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يـتنا ر�ؤ
جيال ن�ستثمر ل�ضمان الأ

ر�سالـتنا
الوحدة  �ست�ضاعف   2013 عام  حتى 
8 مليار دينار  �إلى  الا�ستثمارية موجوداتها 
�أردني و�ستكون مثالا يحتذى به في الموارد 

داء. الب�شرية والتقنية وح�صافة الأ

قيمنا
 الثقة

 التمكين
 النزاهة

التركيز على المنتفعين
ال�شفافية

العمل بروح الفريق
الم��سؤولية الجماعية

هداف  طار التنظيمي والأ الإ
ت�شرف هيئة �إدارة الوحدة الا�ستثمارية على عمل الوحدة �ضمن نظام متكامل 
دارة والتوجيه والرقابة، ل�ضمان �إ�ستقلالية و�سلامة �أ�س�س اتخاذ القرار  من الإ
خدمات  من  والمنتفعين  الم�شتـــركين  م�صلحة  يخدم  بما  وتنفيذه  �ستثماري  الإ

الم�ؤ�س�سة  العامة لل�ضمان الاجتماعي وبرامجها. 

وتت�ألف هيئة �إدارة الوحدة الا�ستثمارية من ت�سعة �أع�ضاء برئا�سة رئي�س الهيئة 
)نائبا  الاجتماعي  لل�ضمان  العامة  الم�ؤ�س�سة  عام  مدير  من  كل  وع�ضوية 
�أ�صحاب  والثاني عن ممثلي  العمال  للرئي�س(، وع�ضوين احدهما عن ممثلي 
�ضافة �إلى خم�سة �أع�ضاء من ذوي  العمل ي�سميهما المجل�س من بين �أع�ضائه بالإ

الخبرة والكفاءة يعينهم مجل�س الوزراء.

الاجتماعي  لل�ضمان  العامة  الم�ؤ�س�سة  ا�ستثمارات  �إدارة  �إلى  الوحدة  وتهدف 
�س�س التالية:- ب�شكل يكفل تنمية مواردها المالية مع وجوب الالتزام بالأ

مجزية  عوائد  بتحقيق  الم�ؤ�س�سة  لموجودات  الحقيقية  القيمة  على  الحفاظ   •
ومنتظمة.

المختلفة. الا�ستثمار  �أدوات  بين  الم�ؤ�س�سة  ا�ستثمارات  بتوزيع  المخاطر  • تقليل 

الم�ؤ�س�سة. على  المترتبة  الالتزامات  لمواجهة  اللازمة  ال�سيولة  • توفير 

ال�ضمان. �صناديق  �إدارة  في  الدولية  • المعايير 

الت�أ�سيـــ�س
جتماعي"،  ت�أ�س�ست الوحدة الا�ستثمارية بموجب نظام رقم )111( ل�سنة 2001 "نظام ا�ستثمار �أموال الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الإ

وبا�شرت عملها فعليا مطلع عام 2003 بعد �إقــــرار ا�ستراتيجيات الا�ستثمار التي تحكم عملها.
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�سا�سية هي ا�ستثمار �أموال ال�ضمان بح�صافة وحر�ص يوازن بكفاءة بين المردود المطلوب لا�ستمرار  ولان ر�سالة الوحدة الا�ستثمارية الأ
ال�ضمان الاجتماعي قادراً على مواجهة التزاماته لجمهور الم�ؤمنين وبين الابتعاد عن المخاطر التي ت�ضر بقيمة موجوداته، تلتزم الوحدة 
�صول �ضمن حدود ر�سمتها �سيا�سات  الا�ستثمارية ب�إ�ستراتيجية الا�ستثمار القائمة على توزيع من�ضبط للموجودات على عدة �أنواع من الأ

العمل.

ن�ستر�شد بعملنا ب�أف�ضل الممار�سات الدولية في �إدارة �صناديق التقاعد، ولان ذلك لا يتحقق �إلا من خلال توفير موراد ب�شرية تتمتع بكفاءة 
دارة الموارد الب�شرية  عالية ،فقد قامت الوحدة الا�ستثمارية بالتعاون مع اكبر الم�ست�شارين في العالم في مجال الموارد الب�شرية لو�ضع نظام لإ

موال بكفاءة واقتدار. ي�ستطيع �أن يجذب الكفاءات ويحافظ عليها وي�ؤهلها حتى ت�صبح قيادات الم�ستقبل قادرة على �إدارة هذه الأ

وا�ستكمالًا لدور �صناديق ال�ضمان نقوم �أي�ضا بدور متميز لتعزيز التحكم الم�ؤ�س�سي في ال�شركات الم�ساهمة العامة فالوحدة الا�ستثمارية 
وبحكم م�ساهمتها في العديد من ال�شركات المدرجة في ال�سوق المالي ووجود ملكية م�ؤثرة لها في تلك ال�شركات، تجد نف�سها �أمام م��سؤولية 
دارة  الإ الا�ستثمارية في مجال�س  الوحدة  لوجود  يتطلعون  الذين  الم�ساهمين  توقعات جمهور  و تحقيق  الا�ستثمارات  تلك  على  المحافظة 

باعتبار ذلك حماية �إ�ضافية لم�صالحهم ب�سبب دورها الم�ؤثر في تعزيز التحكم الم�ؤ�س�سي.
لل�ضمان  العامة  الم�ؤ�س�سة  لتمثيل  موقعها  عن  النظر  بغ�ض  ردنية  الأ الكفاءات  اختيار  على  نحر�ص  ف�إننا  التمثيل  بنوعية  يتعلق  وفيما 

جتماعي في مجال�س �إدارة ال�شركات التي لنا ع�ضوية فيها ومعيار الاختيار هو الخبرة والقدرة والمعرفة العلمية والفنية. الإ

ومن الخطوات التي ت�شكل انعطافاً هاماً في م�سيرة الوحدة الا�ستثمارية هو قبولها لتحدي تطوير منطقتي المفرق واربد الاقت�صاديتين 
الواقعتين في منطقتين تعانيان من البطالة المرتفعة وهنا �أود الت�أكيد للمهتمين ب�أموال ال�ضمان الاجتماعي و�سلامتها ب�أننا لم ن�أخذ �أية 
مخاطر غير عادية في هذين الم�شروعين �سواء تلك المتعلقة بكم الا�ستثمار �أو ب�شروطه ، لهذا �أقدمنا على هذين الم�شروعين بثقة و�أمل كبير 

هداف الطموحة التي و�ضعها ح�ضرة �صاحب الجلالة الها�شمية الملك عبد الله الثاني ابن الح�سين المعظم. بالنجاح و تحقيق الأ

كلمة رئي�س هيئة �إدارة الوحدة الا�ستثمارية
�أيديكم التقرير ال�سنوي لعام  �أن ت�ضع بين  �إدارة الوحدة الا�ستثمارية،   ي�سر هيئة 
المالية  والبيانات  و�إنجازاتها  الا�ستثمارية  عمال  الأ نتائج  يت�ضمن  والذي   2006

2006، هادفين �إلى تو�ضيح ما �شهدته وت�شهده   /12/31 الموحدة لل�سنة المنتهية في 
ومتكامل  �شامل  وتخطيط   وا�ضحة  ر�ؤية  تطورات تج�سدت من خلال  الوحدة من 

و�إرادة �صلبة نحو التغيير.
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الوحدة  �إدارة  هيئة 
الا�ستثمارية

رئيـــ�س الهيئـــــة
ال�سيــد مفلـــــح عقــــــــل

نائــب رئيـــ�س الهيئــــة
د. عمــر الــرزاز

لل�ضمان  العامة  للم�ؤ�س�سة  العام  المدير 
الاجتماعي

الاع�ضــــاء
الهجائي" للترتيب  "وفقاً 

د. �إبراهيم �سيــــف
د. احمــد زيادات

ال�سيد �أ�سامة الخليـــلي
المهند�س ب�شـــــر جردانــــة

ال�سيد عمـــر ملحـــ�س
ال�سيد مــازن المعايطــة

ال�سيـــدة مجـــد �شويكـــــة

مدقق الح�سابات
ال�سادة ايرن�ست ويونغ

محفظة  بناء  في  الا�ستمرار  في  تتمثل   2007 لعام  عمل  خطة  و�ضعنا  وقد  هذا 
�ستراتيجية  �سهم الإ �سندات حكومية وزيادة معدل �آجالها و�إعادة توزيع محفظة الأ
والبيع  والتطوير  الحيازة  زيادة  على  القائمة  العقارية  �ستراتيجية  الإ وتفعيل 
�ضافة �إلى الا�ستثمار  والم�ساهمة في �إيجاد حلول لم�ساكن ذوي الدخل المحدود بالإ
من  تدريجيا  الموجودات  توزيع  في  والاقتراب  والخ�صخ�صة  الطاقة  مجال  في 
�أدوات ا�ستثمارية حديثة لتقليل مخاطر التركز  التوزيع الا�ستراتيجي واعتماد 

الا�ستثماري.

رفع  في  يتفانى  و  ي�ساهم  من  لكل  والامتنان  التقدير  ببالغ  �أتوجه  الختام  وفي 
ردن الا�ستثماري والمالي، و�أخ�ص  قدرات الوحدة الا�ستثمارية التي تمثل �صرح الأ
بالذكر مجل�س �إدارة الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي، ممثلة برئي�سها معالي 
وزير العمل ال�سيد با�سم ال�سالم و�أع�ضاء هيئة �إدارة الوحدة الا�ستثمارية وجميع 

مدراء وموظفي الوحدة الا�ستثمارية.

وال�سلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،

مفلح عقل
 رئي�س الهيئة



 التقرير ال�سنوي الرابع 122006

نما  فقد  الجارية  �سعار  الأ �صعيد  وعلى 
بن�سبة )%12.2(  الإجمالي  المحلي  الناتج 
�إلى  الإجمالي  المحلي  الناتج  لي�صل 
10108.5 مليون دينار في عام 2006 مقابل 

9012.2 مليون دينار في عام 2005 كما بلغ 

 2006 عام  في   )%6.25( الت�ضخم  معدل 
 ,2005 للعام   )%3.5( ن�سبته  بما  مقارنة 
الارتفاع في  ناتجاً عن  الارتفاع  وكان هذا 
�أ�سعار البترول عالمياُ مما اثر على �أ�سعار 
�ضافة �إلى  المنتجات المحلية والم�ستوردة, بالإ
ن�شطة الاقت�صادية في القطاعات  زيادة الأ
والتي  الاقت�صادي  النمو  قادت  التي 
التحويلية  ال�صناعات  بقطاعات  تمثلت 
والات�صالات وخدمات  والنقل  ن�شاءات  والإ
والتجارة  والعقارات  والت�أمين  المال 

والمطاعم والفنادق.

ال�سيولة المحلية:
وبقيمة   )%14.1( ن�سبته  ارتفاعاً   2006 عام  خلال  المحلية  ال�سيولة  �سجلت 
دينار، وقد نجم هذا  14.1 مليار  ليبلغ ر�صيدها  دينار  1745.7 مليون  �إجمالية 
بمفهومه  النقد  عر�ض  لارتفاع  المحلية,نتيجة  ال�سيولة  لمكونات  وفقاً  الارتفاع, 
ال�ضيق بمقدار 505.2 مليون دينار وما ن�سبته )12.4%( وليبلغ ر�صيده 4.5 مليار 
1240.2 مليون دينار �أو ما ن�سبته )%14.9(  النقد بمقدار  ارتفاع �شبه  و  دينار، 

عن م�ستواها الم�سجل في نهاية عام 2005.

الت�سهيلات الائتمانية:
�سجل الر�صيد القائم لإجمالي الت�سهيلات الائتمانية خلال عام 2006 ارتفاعاً 
( عن م�ستواه في نهاية عام  2017.6 مليون دينار �أو ما ن�سبته )%26.1  مقداره 
الت�سهيلات الائتمانية  �أن ر�صيد  �إلى  مليار دينار . وي�شار   9.8 �إلى  لي�صل   2005

ن�سبته  وما  دينار  مليون   1902.2 قدره  ارتفاعاً  �سجل  الخا�ص  للقطاع  الممنوحة 
)23.4%(, كما انخف�ض ر�صيد الت�سهيلات الممنوحة للقطاع العام بمقدار 309.9 

مليون دينار, �أو بما ن�سبته )%15.6(. 

الودائع لدى البنوك المرخ�صة:
ليبلغ 14.6  �سجل �إجمالي الودائع لدى البنوك المرخ�صة ارتفاعاً في العام 2006 
ن�سبته )%11.2(  ما  �أو  دينار,  مليون   1472.6 مقدارها  بزيادة  �أي  دينار  مليار 
لنوع  ووفقاً  الودائع  تطورات  �إلى  وبالنظر   ,2005 عام  نهاية  في  م�ستواه  عن 
ن�سبته  �أو بما  دينار  مليون   135 بالدينار بمقدار  الودائع  ارتفاع  يلاحظ  العملة 
بما  �أو  دينار  مليون   62.9 بمقدار  جنبية  الأ بالعملات  الودائع  وارتفاع   )%5.6(
�أما وفقاً للجهة   ,2005 ن�سبته )10%( مقارنة بم�ستواها الم�سجل في نهاية عام 
ودائع  من  كل  لارتفاع  مح�صلة  الودائع  �إجمالي  في  الارتفاع  جاء  فقد  المودعة 
القطاع الخا�ص )مقيم( بمقدار 1530مليون دينار �أو ما ن�سبته )15.7%( وقد 
ما  �أو  دينار  مليون   58.5 بمقدار  مقيم(  )غير  الخا�ص  القطاع  ودائع  ارتفعت 
�صعيد  على  و   .2005 عام  نهاية  في  الم�سجل  بم�ستواها  مقارنة   )%2.9( ن�سبته 
مليون   132.5 بمقدار  العام  القطاع  ودائع  انخف�ضت  فقد  العام  القطاع  ودائع 

دينار, �أو ما ن�سبته )%10(.

ردني عام 2006 الاقت�صاد الأ

ردني قوياً خلال عام 2006 ولكن بدرجة �أقل من عام 2005, فقد بلغ معدل النمو الحقيقي للناتج المحلي  بقي �أداء الاقت�صاد الأ
جمالي  GDP ما ن�سبته )6.4% (  للعام 2006 مقابل )7.2% ( في العام 2005. الإ
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�أ�سعار الفائدة على الودائع:  
�سعار الفائدة بمقدار 161 نقطة �أ�سا�س  جل: ارتفع الو�سط المرجح لأ الودائع لأ

عن م�ستواه في نهاية عام 2005 لي�صل �إلى )%5.13(.
�سعار الفائدة على ودائع التوفير بمقدار  ودائع التوفير: ارتفع الو�سط المرجح لأ

16 نقطة �أ�سا�س عن م�ستواه في نهاية عام 2005 ليبلغ )%0.99(. 

الودائع  على  الفائدة  �سعار  لأ المرجح  الو�سط  ارتفع  الطلب:  تحت  ودائع 
ليبلغ   2005 عام  نهاية  في  م�ستواه  عن  �أ�سا�س  نقطة   40 بمقدار  الطلب  تحت 

 .)%0.87(

�أ�سعار الفائدة على الت�سهيلات:
الفائدة على الجاري مدين  �سعار  لأ المرجح  الو�سط  انخف�ض  المدين:  الجاري 

بمقدار 3 نقطة �أ�سا�س عن م�ستواه في نهاية العام ال�سابق ليبلغ )%9.23(.
القرو�ض  على  الفائدة  �سعار  لأ المرجح  الو�سط  ارتفع  وال�سلف:  القرو�ض 
2005 ليبلغ  �أ�سا�س مقارنة بم�ستواه الم�سجل نهاية عام  46 نقطة  وال�سلف نحو 

 .)%8.56(
على  الفائدة  �سعار  لأ المرجح  الو�سط  ارتفع  المخ�صومة:  �سناد  والإ الكمبيالات 
�سناد المخ�صومة بمقدار 80 نقطة �أ�سا�س عن م�ستواه في نهاية  الكمبيالات والإ

عام 2005 لي�سجل )%8.72(.

ردني في عام 2007: النظرة الم�ستقبلية للاقت�صاد الأ
ردني خلال عام 2007 �أداءاً جيداً وان ينمو بمعدل  يتوقع �أن ي�شهد الاقت�صاد الأ
مرتفع �إذ ت�شير توقعات وزارة المالية �أن ي�سجل الناتج المحلي الإجمالي نمواً لا 
�سعار الحقيقية مدفوع ب�شكل �أ�سا�سي بموا�صلة النمو  تقل ن�سبته عن )6%( بالأ
المطرد في �صادراتنا الوطنية بن�سبه لا تقل عن )14%( كما ت�شير توقعات البنك 
جمالي بن�سبة )5.5%( مقارنة مع  الدولي �أن ي�صل نمو ناتج المحلي الحقيقي الإ

نمو حقيقي بلغت ن�سبته )6.4%( خلال عام 2006.

هيكل �أ�سعار الفائدة:

�أدوات  على  الفائدة  �أ�سعار  برفع  العام  ذلك  التوالي خلال  على  الرابعة  وللمرة   2006 �شهر تموز  المركزي في مطلع  البنك  قام 
يداع لليلة واحدة حيث تم رفع �سعر فائدة �إعادة الخ�صم بمقدار 25 نقطة �أ�سا�س  �سيا�سته النقدية عدا �سعر الفائدة على نافذة الإ
ليبلغ )7.50%( ورفع �سعر فائدة اتفاقيات �إعادة ال�شراء بمقدار 25 نقطة �أ�سا�س ليبلغ )8.50%( �أما تطورات �أ�سعار الفائدة في 

ال�سوق الم�صرفي خلال العام 2006 فقد كانت على النحو التالي:
 

الم�ساعدات  في  الزيادة  �ستلعب  كما 
الخارجية المتوقعة للعام 2007 دوراً هاماً 
في تعزيز م�سيرة النمو للاقت�صاد الوطني, 
و يتوقع �أن ينخف�ض عجز الح�ساب الجاري 
لي�صل  الإجمالي  المحلي  الناتج  كن�سبة من 

�إلى )12 % (.

كما �سيكون للتدفقات الا�ستثمارية الكبيرة 
التي وردت �إلى المملكة خلال عام 2006 
ت�أثيراً   2007 للعام  ا�ستمرارها  والمتوقع 

�أجابياً على النمو الاقت�صادي .

الاحتياطيات  تحافظ  �أن  المتوقع  من  و 
البالغ  الحالي  م�ستواها  على  جنبية  الأ
تر�سيخ  يكفل  والذي  دولار  مليار   6 نحو 
الا�ستقرار النقدي والحفاظ على ا�ستقرار 

�سعر �صرف الدينار.

�أن  المتوقع  فمن  �سعار  الأ �صعيد  على  �أما   
يتباط�أ معدل الت�ضخم خلال عام 2007 

بحيث لا يتجاوز ن�سبة ) 5 %(.
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�شرات الاقت�صادية                      جدول رقم )1(: �أهم الم�ؤ

2006 2005 2004 2003 2002  

 
2,027.4 1,657.2 1,414.4 1,443.7 1,252.7 النقد المتداول
9427.1 8364.4 6878.7 6082.9 5532.6 الودائع بالدينار لدى البنوك المرخ�صة

 
14,109.7 12,364.0 10,571.4 9,465.7 8,419.1    عر� ضالنقد )ع2(

 
 2964.0 2,561.8 2,147.2 1,675.6 1,644.1 الايرادات المحلية

 381 500.3 811.3 937.4 491.9 الم�ساعدات الخارجية
 3171.8 2,908.0 2,377.8 2,163.7 1,899.9 النفقات الجارية
 866.7 630.9 802.7 646.1 496.3 النفقات الر�أ�سمالية

 -443.6 -476.8 -222 -196.8 -220.2
 العجز / الوفر الكلي )على ا�سا�س

الا�ستحقاق(
 -391.8 -416.8 -154.1 -97.2 -145.4 العجز / الوفر الكلي )على الا�سا�س النقدي(

 
 2961 2,467 2,082 1,815 1,656  ر�صيد الدين العام الداخلي

 5186.5 5,056.7 5,348.8 5,391.8 5,350.4 ر�صيد الدين العام الخارجي 
 8147.5 7,523.7 7,430.8 7,206.8 7,006.4 مجموع الدين)الداخلي و الخارجي( 

 
-1398.0 -1602.5 -1.7 841.6 386.1 الح�ساب الجاري 
-3584.7 -3556.3 -2395.1 -1,415.3 -1,227.1  الميزان التجاري )العجز (
3689.9 3049.7 2753 2,184.9 1,963.9  ال�صادرات )فوب(
7274.6 6606.0 5148.1 3,600.2 3,191.0  الم�ستوردات )فوب(
-158.4 -147.8 -51.8 -100 -77.1  ميزان الخدمات )�صافي(
367.2 266.4 165 83.9 85  ح�ساب الدخل )�صافي(

1977.9 1835.2 2280.2 2,273.0 1,605.3   التحويلات الجارية)�صافي(
1077.0 946.4 -322.2 -1,020.2 -265.4 الح�ساب المالي و الر�أ�سمالي )�صافي(, منه :
2212.5 1086.1 461.6 309.3 52.8 ردن جنبي المبا�شر في الأ  الا�ستثمار الأ

دية
�صا

لاقت
ت ا

�شرا
ؤ لم�

م ا
أه �



15  التقرير ال�سنوي الرابع 2006

2006 2005 2004 2003 2002  

4,326.70 3,363.40 3,420.30 3,360.30 2,477.70
احتياطي البنك المركزي من العملات 

جنبية الأ

10108.5 9012.2 8,081.30 7,228.70 6,794.00
الناتج المحلي الإجمالي ب�أ�سعار ال�سوق 

الجارية )مليون دينار(
5.600 5.473 5.350 5.23 5.098 عدد ال�سكان )بالمليون ن�سمة(

    جمالي    ن�صيب الفرد من الناتج المحلي الإ

1.805 1,647 1,511 1,382 1,333  ب�أ�سعار ال�سوق الجارية )دينار(

11.5 11.8 6.4 6.8
الناتج المحلي الإجمالي ب�أ�سعار ال�سوق 

الجارية

7.2 8.5 4.3 6.5
�سا�س  الناتج المحلي الإجمالي ب�أ�سعار الأ

الثابتة

6.4 7.2 8.4 4.2 5.8
النمو في الناتج المحلي الإجمالي ب�أ�سعار      

ال�سوق الثابتة

6.3 3.5 3.4 1.6 1.8
�سعار  التغير الن�سبي في الرقم القيا�سيل أ

الم�ستهلك  )2002=100(

ال�سوق المالي
14209.9 16871 3793.2 1855.2 950.3 حجم التداول )مليون دينار(
21078.2 26667.1 13033.8 7772.8 5029 القيمة ال�سوقية )مليون دينار(

5518.1 8191.5 4245.6 2614.5 1700.2
�سهم �سعار الأ  الرقم القيا�سي المرجح لأ

 )نقطة(
180.6 413 69 81.8 0.9 ردنيين )مليون دينار( �صافي ا�ستثمار غير الأ
227 201 192 161 158 عدد ال�شركات المدرجة

ردني الم�صدر: البنك المركزي الأ
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المخاطر  توزيع  بهدف  الا�ستثمارات  تنويع   
�أف�ضل  ولتحقيق  ناحية  من  الا�ستثمارية 
ناحية  من  الا�ستثمار  على  ممكن  عائد 
�أخرى وذلك بموجب توزيع ا�ستثماري امثل 
ال�سوق  لمعطيات  دقيق  تحليل  على  مبني 
المالي والقطاعي بموجب معايير الا�ستثمار 
المتبعة دولياً في �إدارة ال�صناديق التقاعدية 
هذه  تتفق  وحيث  الاجتماعي  لل�ضمان 

المعايير مع ظروف و�أهداف الا�ستثمار.

• التوظيف طويل المدى للمحفظة من اجل 
توفير ال�سيولة اللازمة لمواجهة الالتزامات 
العامة  الم�ؤ�س�سة  على  المترتبة  المدى  طويلة 

لل�ضمان الاجتماعي.

�سا�سيات الاقت�صادية " في الا�ستثمار و تجنب  • الاعتماد على ا�ستراتيجية "الأ
الواقع الاقت�صادي والتي تعتمد  �إلى  ال�سوق غير الم�ستندة  �أدوات  الا�ستثمار في 
غرا�ض الم�ضاربة بدلًا من �أغرا�ض الحماية من التقلبات  على توقعات الم�ستقبل لأ

الم�ستقبلية. 

الم�ؤ�س�سة  لموجودات  الحقيقية  القيمة  على  والحفاظ  الت�ضخم  �ضد  • الحماية 
العامل  هذا  وينعك�س  الت�ضخم  عوامل  �ضد  موجودات مح�صنة  والا�ستثمار في 
الاقت�صادية  القطاعات  على  وتوزيعها  الا�ستثمار  و�أدوات  الا�ستثمار  �أنواع  على 

المختلفة.

• المحافظة على معايير خلقية مهنية عالية بحيث تمنع هذه المعايير �أي تناق�ض 
بين م�صلحة �إدارة الا�ستثمارات والم�صلحة ال�شخ�صية. وهذا المبد�أ يقت�ضي و�ضع 
م�صلحة الم�ستفيدين الحقيقيين من �أموال الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي 
ول دون الالتفات �إلى �أية اعتبارات �أخرى خلال عملية �صنع القرار  في المقام الأ

الا�ستثماري.

في  الا�ستثمارية  القرارات  لدعم  وتطوريها  الكف�ؤة  الب�شرية  الكوادر  • توفير 
دوات. مختلف الأ

مرتكزات ال�سيا�سة الا�ستثمارية في الوحدة الا�ستثمارية
�س�س�س التالية:   ترتكز الوحدة الا�ستثمارية في ادارة ا�ستثماراتها على الأ

• اعطاء الاولوية للا�ستثمار الوطني المجدي بحيث يكون هدف تحقيق العوائد المجدية هو الذي يغلب على الاعتبارات الاخرى. 

ية 
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هيئة ادارة الوحدة الا�ستثمارية 

ان الواجب الرئي�سي لهيئة الادارة هو المحافظة على القيمة الحقيقية لموجودات 
القيام بهذا الدور  �أجل  وا�ستثمارات الوحدة وتنميتها على المدى الطويل ومن 
الوحدة  توجه  ذلك  في  بما  الم�ؤ�س�سية  الحوكمة  م��سؤولية  الادارة  هيئة  تتحمل 

الا�ستراتيجي.

وتتالف هيئة الادارة من ت�سعة �أ�شخا�ص برئا�سة رئي�س الهيئة وع�ضوية كل من: 

1. مدير عام الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي نائبا للرئي�س.
جتماعي من بين  2. ع�ضوين ي�سميهما مجل�س �إدارة الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الإ
�أع�ضائه احدهما عن ممثلي العمال والثاني عن ممثلي �أ�صحاب العمل ويجوز 

بالطريقة ذاتها ا�ستبدال �أي منهما بغيره.
الوزراء بناء على  �أع�ضاء من ذوي الخبرة والكفاءة يعينهم مجل�س  3. خم�سة 
توجيه  الى  الم�ستند  جتماعي  الإ لل�ضمان  العامة  الم�ؤ�س�سة  �إدارة  تن�سيب مجل�س 
جتماعي ويجوز بالطريقة ذاتها  رئي�س مجل�س �إدارة الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الإ

ا�ستبدال �أي منهم بغيره.

هذا ويعين رئي�س الهيئة بقرار من مجل�س الوزراء بناء على تن�سيب رئي�س 
جتماعي. مجل�س �إدارة الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الإ

وتجتمع هيئة الادارة مرة واحدة �شهريا على الاقل ، ويكون للهيئة في كل جل�سة 
مح�ضر  في  الهيئة  وقرارات  مناق�شات  توثيق  يتم  حيث  محدد  �أعمال  جدول 

ر�سمي.

 وينبثق عن هيئة الادارة العديد من اللجان من �أجل ت�سهيل قيامها بم��سؤولياتها 
ومن �أهم تلك اللجان: لجنة التدقيق ولجنة الحوكمة الم�ؤ�س�سية. هذا ويتم تكوين 

لجان اخرى متخ�ص�صة عند الحاجة هدفها التعامل مع معطيات محددة.

�س�سية الحوكمة الم�ؤ
تولى الوحدة الا�ستثمارية اهتماما كبيرا لممار�سات الحوكمة الم�ؤ�س�سية ال�سليمة، كما تلتزم هيئة ادارة الوحدة الا�ستثمارية باعلي 

داء المهني في جميع ن�شاطات الوحدة. معايير الأ

لجنة التدقيق 

ت�ؤلف هذه اللجنة بقرار من الهيئة وتتكون 
التنفيذيين  غير  من  وع�ضوين  رئي�س  من 
تختارهم الهيئة من بين �أع�ضاءها ، وتتولى 

لجنة التدقيق مهام منها: 

تقارير  في  الواردة  الملاحظات  مراجعة   .1
الاجراءات  ومتابعة  الخارجي  المدقق 

المتخذة ب�ش�أنها.
ال�سنوية  الداخلي  التدقيق  درا�سة خطة   .2
تقارير  في  الواردة  الملاحظات  ومراجعة 
الاجراءات  ومتابعة  الداخلي  التدقيق 

المتخذة ب�ش�أنها.
المحا�سبية  الاجراءات  دقة  من  الت�أكد   .3

والرقابية و�سلامتها ومدى التقيد بها.
بالقوانين  التام  التقيد  من  الت�أكد   .4
لها  تخ�ضع  التي  والتعليمات  والانظمة 

الوحدة.

�س�سية لجنة الحوكمة الم�ؤ

�أع�ضاء  من  ثلاثة  اللجنة  هذه  وت�ضم 
جميع  وجود  �ضمان  على  وتعمل  الهيئة. 
العنا�صر اللازمة للحوكمة الم�ؤ�س�سية ، كما 
العنا�صر ذات  بالا�شراف على جميع  تقوم 
العلاقة با�ستراتيجية الوحدة وبت�أكيد وجود 
الا�ستراتيجيات  لتنفيذ  عامة  �سيا�سات 

بفاعلية.
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نظام الموازنة التقديرية ال�سنوية 

ويتم تطوير هذا النظام والموافقة عليه من 
دارة. قبل هيئة الإ

التقارير ال�شهرية 

داء  للأ تحليلا  التقارير  هذه  وتت�ضمن 
الفعلي ويتم بحث تلك التقارير دوريا.

التقارير المالية 

دارة  الإ هيئة  الى  التقارير  هذه  رفع  ويتم 
في كل اجتماعاتها الدورية ، كما يتم ن�شر 

البيانات المالية الموحدة �سنويا.

التدقيق الداخلي 

�إن وجود �إدارة تدقيق داخلي فعالة ي�سهم 
الرقابة  �أنظمة  تعزيز  في  �أ�سا�سي  ب�شكل 

الداخلية على مختلف �أن�شطة الوحدة.

�إدارة المخاطر
مر  الأ المخاطر  �أنواع  مختلف  �إدارة  يتم 
الرقابة  �أنظمة  تعزيز  في  ي�سهم  الذي 

الداخلية في الوحدة.

الرقابة في دوائر الوحدة 

جميع �إجراءات الرقابة المالية الداخلية موثقة في �أدلة �إجراءات العمل.

كفاءة العاملين وتقييم �أدائهم 

ينتهج جميع موظفي الوحدة الا�ستثمارية �أرفع م�ستويات ال�سلوك المهني وي�سعون 
لتعزيز م�ستوى �أداء الوحدة.

اللجان 

ومن  والم�ؤ�س�سي  الجماعي  العمل  لتفعيل  الداخلية  اللجان  من  العديد  يوجد 
�أهمها: 

لجنة ادارة الموجودات والمطلوبات
لجنة الموارد الب�شرية 

اللجنة الداخلية للا�ستثمار 
لجنة خطط الطوارئ
لجنة اجراءات العمل

لجنة العطاءات المركزية
لجنة ادارة �صندوق الادخار

لجنة الن�شاط الاجتماعي

الاطار العام للرقابة الداخلية 
تعتمد هيئة ادارة الوحدة الا�ستثمارية في قراراتها على اطار عام من الرقابة الداخلية والتي تتمتع بموا�صفات تمكنها من متابعة 

مهامها، وفيما يلي المهام التي تعنى الهيئة بمتابعتها وفق الاطار العام للرقابة الداخلية:
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20062005 تحليل فئات الموظفين وم�ؤهلاتهم

37 48على الكادر 

19 40عقود �سنوية 

8856 المجموع 

�أما معدل دوران الموظفين فقد كان كما يلي:

9  8ا�ستقالات 

0  1تقاعد 

 9 9المجموع

%16% 10الن�سبة الى �إجمالي عدد الموظفين 

لقد بلغ عدد البرامج التدريبية التي عقدتها الوحدة )85( برنامجا خلال �سنة 2006.

الموارد الب�شرية
وتتبع الوحدة في التعيينات والترقيات �سيا�سة عادلة وغير متحيزة ت�ستند على الم�ؤهل العلمي والعملي وا�ستعداد الموظف ال�شخ�صي 

�إ�ضافة �إلى �أدائه الفعلي وتطور كفاءته خلال مدة الخدمة.
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مفلح محمد عقلرئي�س الهيئة
ماج�ستير �إدارة �أعمال )University of Dallas U.S.A(الم�ؤهلات العلمية

ع�ضو مجل�س �إدارة البنك المركزي.الخبرات
رئي�س مجل�س �إدارة بنك الإنماء ال�صناعي.

ردنية )2004-2005(. رئي�س مجل�س �إدارة ورئي�س تنفيذي لجمعية البنوك الأ
دارة العامة للبنك العربي. مدير �إقليمي تنفيذي في الأ

�شركتي  منها  والم�ؤ�س�سات  ال�شركات  من  العديد  �إدارة  مجل�س  في  كع�ضو  �سابقاً  انتخب 
الات�صالات والا�سمنت.

دارة في �أمريكا. ع�ضو �شرف في جمعية خريجي الإ
متحدث وم�شارك في العديد من الم�ؤتمرات المحلية والدولية. 

دارة المالية والتحليل المالي والائتماني. محا�ضر في مواد الإ
الم�صرفي  العمل  مجال  في  المن�شورة  وغير  المن�شورة  والكتب  بحاث  الأ من  العديد  �ألف 

والمالي.

د. عمر منيف الرزازنائب رئي�س الهيئة
دكتوراه في التنمية الح�ضرية /جامعة هارفارد.الم�ؤهلات العلمية

مدير عام الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي.الخبرات
.)2006 – قليمي للبنك الدولي في بيروت )2002  مدير المكتب الإ

.)2002 – كبير خبراء قطاع التنمية الح�ضرية/وا�شنطن – البنك الدولي )2000 
خبير تمويل م�شاريع التنمية والقطاع الخا�ص/وا�شنطن – البنك الدولي 

.)2000–  1997(
(1997-1995) (MIT).أ�ستاذ م�ساعد جامعة ما�سات�شو�ست�س للتكنولوجيا�

هيئة �إدارة الوحدة الا�ستثمارية 
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د. �إبراهيم ح�سن �سيفع�ضو الهيئة
دكتوراه في الاقت�صاد )London University U.K(الم�ؤهلات العلمية

ردنية.الخبرات �ستراتيجية/الجامعة الأ مدير مركز الدرا�سات الإ
م�ست�شار دولة رئي�س الوزراء لل�ش�ؤون الاقت�صادية.

.)2006 – �ستراتيجية )2001  باحث اقت�صادي في مركز الدرا�سات الإ
 (2004) (Yale University U.S.A) أ�ستاذ جامعي�

د. احمد نوري زياداتع�ضو الهيئة
 دكتوراه في القانون / جامعة لندن.الم�ؤهلات العلمية

ردنية.الخبرات �أ�ستاذ قانون تجاري/ الجامعة الأ
)2005 – ردنية)2003  عميد كلية الحقوق /الجامعة الأ

ردنية والمعاهد المتخ�ص�صة. محا�ضر في العديد من الجامعات الأ
محكم ورئي�س هيئة تحكيم في عدد من الق�ضايا المحلية والدولية.

رئي�س وع�ضو في العديد من المجال�س واللجان ذات العلاقة بالقانون والت�شريعات.
بحاث والكتب والدرا�سات في المجال القانوني والتجاري. له العديد من الأ

م�شارك في العديد من الم�ؤتمرات والندوات المحلية والدولية.

�أ�سامة دروي�ش الخليليع�ضو الهيئة
 بكالوريو�س �إدارة �أعمالالم�ؤهلات العلمية

و�سط.الخبرات دارة والرئي�س التنفيذي ل�شركة مجمع ال�شرق الأ رئي�س مجل�س الإ
دارة ل�شركة دروي�ش الخليلي و�أولاده. رئي�س مجل�س الإ

دارة ل�شركة رم علاء الدين. رئي�س مجل�س الإ
دارة ل�شركة الجنوب للالكترونيات. رئي�س مجل�س الإ

دارة ل�شركة الإنماء العربية للتطوير. نائب رئي�س مجل�س الإ
ردن. ع�ضو مجل�س �إدارة غرفة �صناعة الأ

وراق المالية. ع�ضو مجل�س �إدارة مركز �إيداع الأ
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ب�شر محمد جردانةع�ضو الهيئة
 ماج�ستير هند�سة مدنية ) University  of California, Berkeley, U.S.A(الم�ؤهلات العلمية

رابتك جردانة)-1999 لتاريخه(.الخبرات المدير التنفيذي لأ
رابتك جردانة. ع�ضو مجل�س �إدارة في ال�شركات التابعة لأ

ردن. رئي�س م�ؤتمر المهند�سين المعماريين في الأ
ع�ضو في العديد من المنظمات والم�ؤ�س�سات ومنها:

Young Presidents Organization (YPO)
Jordanian American Business Association (JABA)
Jordanian European Business Association (JEBA) 

عمر زهير ملح�س ع�ضو الهيئة
ماج�ستير في المالية والم�صرفية الدوليةالم�ؤهلات العلمية

)University of Birmingham U.K(
�سكان للتجارة والتمويل )2002 لتاريخه(.الخبرات مدير �إدارة الخزينة والا�ستثمار في بنك الإ

ع�ضو مجل�س �إدارة الم�صرف الدولي للتجارة والتمويل في �سوريا.
ردنية للت�أمين. ع�ضو مجل�س �إدارة المجموعة العربية الأ

 Alliance Capital Management مدير تنفيذي في
.)2002 – International مكتب البحرين )2000 

نائب المدير العام في بنك الدوحة في قطر )1999-2000(.

مازن �سليمان المعايطةع�ضو الهيئة
بكالوريو�س لغة عربيةالم�ؤهلات العلمية

رئي�س للاتحاد العام لنقابات العمال لثلاث دورات متتالية  )1998 لتاريخه(.الخبرات
ع�ضو مجل�س �إدارة الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي. 

نائب رئي�س مجل�س �إدارة منظمة العمل العربية. 
ع�ضو مجل�س �إدارة منظمة العمل الدولية. 
هلية. ع�ضو مجل�س �إدارة جامعة الزرقاء الأ

م�شارك في العديد من الم�ؤتمرات العربية والدولية.
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مجد محمد �شويكةع�ضو الهيئة
مريكية )CMA(.الم�ؤهلات العلمية دارية الأ بكالوريو�س علوم مالية وم�صرفية / �شهادة المحا�سبة الإ

رئي�س تنفيذي ل�شركة موبايلكم.الخبرات
رئي�س تنفيذي للمالية في �شركة موبايلكم )2000-2006(.

 (1999–1992) DHL.مدير المالية في �شركة
مدققة ح�سابات في �شركة �آرثر اند ر�سون )1988 – 1992(.

من اليمين �إلى الي�سار: د.�أحمد الزيادات, ال�سيد �أ�سامة الخليلي, م. ب�شر جردانة, عطوفة ال�سيد مفلح عقل, ال�سيدة مجد �شويكة, ال�سيد مازن المعايطة, عطوفة د.عمر الرزاز, 
د.�أبراهيم �سيف, ال�سيد عمر ملح�س.



 التقرير ال�سنوي الرابع 242006

�أيمن عمران �أبودهيم 
مدير الدائرة الماليةالم�سمى الوظيفي

ماج�ستير محا�سبة و�إدارة من جامعة University of Southampton الم�ؤهلات العلمية
 JCPA, CPA, CMA, CFM ،بريطانيا

دارة المالية الخبرات 13 �سنة في مجال تدقيق الح�سابات والبنوك والإ

جهاد على ال�شرع
مدير دائرة دعم وم�ساندة الم�ساهماتالم�سمى الوظيفي

ماج�ستير اقت�صاد / معهد البحوث والدرا�سات الاقت�صادية / القاهرةالم�ؤهلات العلمية
22 �سنةالخبرات

دانه تح�سين جنبلاط 
مدير المكتب القانوني الم�سمى الوظيفي
ماج�ستير ترجمة ولغويات / SOAS- University of London، الم�ؤهلات العلمية

ردنية  بكالوريو�س حقوق / الجامعة الأ
14 �سنة  الخبرات

عبد ال�سلام في�صل ن�صير
داءالم�سمى الوظيفي مدير دائرة �إدارة المخاطر وقيا�س الأ
كاديمية العربية للعلوم المالية والم�صرفية الم�ؤهلات العلمية ماج�ستير تمويل / الأ

13 �سنة في مجال العمل الم�صرفيالخبرات

ع�صام عبد الله الخطيب
مدير دائرة القرو�ضالم�سمى الوظيفي
ردنية الم�ؤهلات العلمية ماج�ستير تمويل / الجامعة الأ

 18 �سنة في مجال العمل الم�صرفي / الائتمان الم�صرفيالخبرات

عماد جمال الق�ضاة
مدير دائرة الخزينةالم�سمى الوظيفي
ماج�ستير �إدارة �إعمال من جامعة )Sul Ross State University(الم�ؤهلات العلمية

18 �سنة في مجال الخزينة الخبرات

دارة التنفيذية الإ
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�سعيد عبدالله �شنان
دارية الم�سمى الوظيفي مدير الدائرة الإ
ردنيةالم�ؤهلات العلمية ماج�ستير تمويل / الجامعة الأ

دارية الخبرات 17 �سنة في العديد من المواقع المالية والإ

رزان محمد الهنداوي 
مدير مكتب رئي�س الهيئة الم�سمى الوظيفي

ردنية، ديلوم عالي في الدبلوما�سية والخدمة الخارجية / الم�ؤهلات العلمية �أدب �إنجليزي / الجامعة الأ
ردني  المعهد الدبلوما�سي الأ

دارةالخبرات 15 �سنة في مجال العلاقات العامة والإ

رنا حلمي �صوي�ص
مدير دائرة الموارد الب�شريةالم�سمى الوظيفي
ردنيةالم�ؤهلات العلمية بكالوريو�س هند�سة �صناعية / الجامعة الأ

10 �سنوات في مجال �إدارة الموارد الب�شرية و �أنظمة الجودة و التطوير الم�ؤ�س�سيالخبرات

زيدون ممدوح �أبوح�سان
عمالالم�سمى الوظيفي مدير دائرة تطوير الأ

الم�ؤهلات العلمية
 University of Southern / بكالوريو�س �إدارة �أعمال – مالية

 California ، Preferred Banking Certificate – Bank of
 America

دارة الماليةالخبرات عمال والإ 19�سنة في مجال �إدارة وتطوير الأ

محمد عدنان الما�ضي
مدير دائرة الرقابة والتدقيق الداخليالم�سمى الوظيفي
ردنيةالم�ؤهلات العلمية ماج�ستير تمويل / الجامعة الأ

15 �سنة في الم�ؤ�س�سات المالية بالتدقيق الداخليالخبرات

وليد محمد ر�شيد مرجان
مدير دائرة تمويل الم�شاريعالم�سمى الوظيفي
ماج�ستير تمويل / جامعة ويلز / بريطانياالم�ؤهلات العلمية

14 �سنة في التمويل و الائتمانالخبرات
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يزن محمود �سماره
�سهمالم�سمى الوظيفي مدير دائرة الا�ستثمارات بالأ

ماج�ستير �إدارة �أعمال /الم�ؤهلات العلمية
CASS Business School- City University, London 

داريةالخبرات 13 �سنة في مجال �إدارة الا�ستثمار والا�ست�شارات الإ
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






 



































الهيكل التنظيمي
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انخف�ضت موجودات الوحدة الا�ستثمارية من حوالي )4,441( مليــــون ديـــــنار بتاريخ 2005/12/31 �إلى )3,728( مليـــــــون دينار بتاريخ 
�سهم   2006/12/31 ، وبن�سبة انخفا�ض بلغــت 16%- ، حيـــــث جاء الانخفا�ض في معظمه من تراجع القيمــــــــــة ال�سوقيــــــــة لمحفظة الأ

مليـــون   150.7 2006 حوالـي  دي�سمبر   31 المنتهية في  للفترة  الدخل  بلغ �صافي  قد  و  العام.  لبور�صة عمان خلال  المتدني  داء  للأ نتيجة 
دينــار. 

هذا وقد تم خلال عام 2006  تطبيق معيار المحا�سبة الدولية رقم 39 على الا�ستثمارات في ال�شركات الحليفة والتابعة بحيث تقا�س بالقيمة 
�ستثمارات العقارية بحيث  العادلة �أو بالكلفة في حال تعذر الو�صول للقيمة العادلة, كما تم تطبيق معيار المحا�سبة الدولية رقم 40 على الإ

�أ�صبحت تقا�س بالقيمة العادلة والمحددة بموجب تخمينات ثلاث مقدرين معتمدين ومرخ�صين. 

ون�شير هنا �إلى �أن هذا الجزء من التحليل المالي يتعلق بالبيانات المالية غير الموحدة للوحدة الا�ستثمارية بالتالي لا يعك�س 
ت�أثير توحيد البيانات المالية مع الفنادق والا�ستراحات و ال�شركات التابعة.

و فيما يلي توزيع الموجودات كما في 2006/12/31: 

جدول رقم )2(: توزيع الموجودات كما في 2006/12/31

)بالمليون دينار(

التوزيع الن�سبي (%) التوزيع الكمي الموجودات
%3008.1�أدوات ال�سوق النقدية

%68018.3محفظة ال�سندات و�إ�سناد القر�ض

%862.3محفظة القرو�ض- �صافي

�سهم  %244165.5محفظة الا�ستثمارات بالأ

%200.5ا�ستثمارات �أجنبية م�ضمونة ر�أ�س المال 

%1624.3الا�ستثمارات العقارية بالقيمة العادلة 

%200.5المطلوب من �شركات تابعة

%190.5موجودات ثابتة و�أخرى

%3728100�إجمالي الموجودات 

عمال لعام  2006 تحليل المركز المالي ونتائج الأ



29  التقرير ال�سنوي الرابع 2006

توزيع الموجودات كما في 2006/12/31

65.5%

18.3%

8.1%

4.3%

2.3%

.5%

.5%

.5%
محفظة السندات وإسناد القرض

محفظة الاستثمارات بالأسهم

أدوات السوق النقدية

الاستثمارات العقارية  بالقيمة العادلة

محفظة القروض- صافي

استثمارات أجنبية مضمونة رأس المال

المطلوب من شركات تابعة

موجودات ثابتة وأخرى

جدول رقم )3(: تفا�صيل الزيادة الحا�صلة على �إجمالي الموجودات خلال عام 2006

)بالمليون دينار(
المبلغالبند 

4441�إجمالي الموجودات كما في 31/12/2005

100.4تحويلات من الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي

يرادات عن الم�صروفات لعام 2006  150.7زيادة الإ

)939(تغير في القيمة العادلة

)7.3(�أرباح متحققة منقولة لقائمة الدخل

)17.7(التغير في المطلوبات وجاري الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي

3728.1�إجمالي الموجودات كما في 31/12/2006



 التقرير ال�سنوي الرابع 302006

جدول رقم )4(: توزيع الموجودات المقارن )2006-2005(

)بالمليون دينار(
ن�سبة التغير)%(20062005الموجودات 

%41.7-300515�أدوات ال�سوق النقدية

%68057119.1محفظة ال�سندات و�إ�سناد القر�ض

%6.5-8692محفظة القرو�ض- �صافي

�سهم  %21.2-24413100محفظة الا�ستثمارات بالأ

%11.1 2018ا�ستثمارات �أجنبية م�ضمونة ر�أ�س المال 

%16210652.8الا�ستثمارات العقارية بالقيمة العادلة

%4.8-2021المطلوب من �شركات تابعة

%19185.5موجودات ثابتة و�أخرى

%16-37284441�إجمالي الموجودات 

)2006 – توزيع الموجودات المقارن )2005 

191821 20106 1622018

2441

3100

2005

2006

(بالمليون دينار)

8692

680571
300

515

موجودات ثابتة
و اخرى

المطلوب من
شركات تابعة

الاستثمارات
العقارية

بالقيمة العادلة

استثمارات
اجنبية مضمونة

رأس المال

محفظة
الاستثمارات

بالاسهم

محفظة
القروض-صافي

محفظة
السندات

وأسناد القرض

ادوات السوق
النقدية
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يرادات للعام 2006 جدول رقم )5(:الإ

)بالمليون دينار(
يراد يرادات  المبلغ الإ الن�سبة �إلى مجموع الإ

%21.413.9عوائد �أدوات ال�سوق النقدية

%35.823.3فوائد ال�سندات و�إ�سناد القر�ض

%63.9 فوائد القرو�ض

%(23.1)(35.6)خ�سائر موجودات مالية للمتاجرة

%5.73.7�أرباح موجودات مالية متوفرة للبيع

%10.46.8�أرباح ا�ستثمارات في �شركات تابعة و حليفة

%56.536.7�أرباح توزيعات

%0.30.2 �أرباح ا�ستثمارات عقارية

%51.733.6التغير في القيمة العادلة للا�ستثمارات العقارية

%1.61�إيرادات �أخرى

%153.8100 مجموع الايرادات

العوائد الا�ستثمارية 
 لقد حققت الوحدة خلال عام 2006 عوائد تبلغ )150.7( مليون دينار �أردني، وقد جاءت العوائد متدنية مقارنة مع ما هو

�سهم ردنية الذي اثر على �أداء محفظة الا�ستثمار بالأ داء المتدني للبور�صة الأ   مقدر ب�سبب الأ
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يرادات والم�صروفات خلال العامين )2005–2006) جدول رقم )6(: الإ

)بالمليون دينار(
ن�سبة التغير20062005البند

%21.413.262عوائد �أدوات ال�سوق النقدية

%35.833.47.2فوائد ال�سندات و �أ�سناد القر�ض

%64.922.4فوائد القرو�ض

%)152.7(67.6)35.6(�أرباح )خ�سائر( موجودات مالية للمتاجرة

%)84(5.735.6�أرباح )خ�سائر( موجودات مالية متوفرة للبيع

�أرباح خ�سائر ا�ستثمارات في �شركات تابعة و 
حليفة

10.45.396.2%

%56.533.170.7�أرباح توزيعات

%)98(0.314.9�أرباح ا�ستثمارات عقارية

%)3.5(51.753.6التغير في القيمة العادلة للا�ستثمارات العقارية

%1.60.5220�إيرادات �أخرى

يرادات %)41.3(153.8262.1مجموع الإ

%100)1.1()2.2(ينزل: م�صاريف �إدارية و عمومية

ينزل: عمولة بيع و �شراء موجودات مالية 
للمتاجرة

)0.6()1()40(%

%)40()0.5()0.3(ينزل: م�صاريف �أخرى

%19.2)2.6()3.1(مجموع الم�صاريف

%)41.9(150.7259.5�صافي الدخل
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)2006 – يرادات والم�صروفات المتحققة خلال العامين )2005  الإ
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الجدول رقم )7( توزيع موجودات الوحدة الا�ستثمارية كما في 2006/12/31

)بالمليون دينار(
الن�سبة )%(المبلغنوع المحفظة

%3008محفظة �أدوات ال�سوق النقدية

%70018.8محفظة ال�سندات و�إ�سناد القر�ض )بما فيها ا�ستثمارات �أجنبية م�ضمونة ر�أ�س المال(

%862.3محفظة القرو�ض

%1624.3محفظة الا�ستثمارات العقارية

�سهم %244165.5محفظة الا�ستثمارات في الأ

%391.1ا�ستثمارات �أخرى

%3728100المجموع

 

المحافظ الا�ستثمارية
تتكون محافظ الا�ستثمار في الوحدة الا�ستثمارية من خم�سة محافظ رئي�سية وهي:

القرو�	ض • محفظة  		 القر�ض  و�إ�سناد  ال�سندات  • محفظة  النقدية	                   ال�سوق  �أدوات  • محفظة 
�سهم الأ في  الا�ستثمارات  • محفظة  العقارية 	                   الا�ستثمارات  • محفظة 

محفظة الاستثمارات العقارية

محفظة الاستثمارات في الأسهم توزيع الموجودات 2006

محفظة القروض

محفظة السندات وإسناد القرض

محفظة أدوات السوق النقدية

استثمارات أخرى

1%

19%

4%

8%

66%2%
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جدول رقم )8(: محفظة �أدوات ال�سوق النقدية كما في 31 / 12 / 2006

)بالمليون دينار(
الن�سبة )%(المبلغ البند

%)1.4()4.5(ح�سابات جارية

جل %99.533.1ودائع لأ

%143.347.7اتفاقيات �إعادة بيع

%61.920.6�أذونات خزينة

%300.2100المجموع

محفظة �أدوات ال�سوق النقدية
الخـزينة  و�أذونات  البنوك   لدى  )ودائع   النقدية  ال�سوق  �أدوات  من  الوحدة  موجودات  �إجمالي  بلغت   ،  2006/12/31 بتاريخ   
واتفاقيات �إعادة ال�شراء( حوالي )300( مليون دينار، �شكلت ما ن�سبته 8% من اجمالي موجودات الوحدة الا�ستثمارية وبانخفا�ض 

بمقدار )215( مليون دينار عن بداية العام.  
الجدول رقم )8( يو�ضح تف�صيل محفظة �أدوات ال�سوق النقدية:
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وراق المالية ثابتة الدخل )ال�سندات و�إ�سناد  هداف الا�ستراتيجية ، ا�ستمرت الوحدة في اتجاهها نحو زيادة حجم محفظة الأ تما�شيا مع الأ
وراق المالية ثابتة الدخل من 589 مليون دينار في بداية العام لت�صل  القر�ض( خلال عام 2006، فقد ارتفعت موجودات المحفظة من الأ
�إلى حوالي 700 مليون دينار بتاريخ 2006/12/31، وبما ن�سبته 18.9% من �إجمالي الموجودات وبزيادة مقدارها 111 مليون دينار عن 

بداية العام ، وقد كان توزيع المحفظة كالتالي: 

جدول رقم )9(: محفظة ال�سندات و�إ�سناد القر�ض كما في 2006/12/31
 

)بالمليون دينار(
الن�سبة %المبلغالبند

%571.381.6�سندات خزينة

%55.88�سندات م�ؤ�س�سات عامة

%53.17.6�إ�سناد قر�ض �شركات

%202.8ا�ستثمارات اجنبية م�ضمونة را�س المال

%700.2100المجموع

محفظة ال�سندات و�إ�سناد القر�ض 
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جدول رقم )10(: توزيع محفظة القرو�ض  )2005 - 2006(
 

)بالمليون دينار(
20062005ال�سنة

الن�سبةالمبلغالن�سبةالمبلغ
%52.556.7%42.649.9قرو�ض تجارية

%19.921.5%19.322.6قرو�ض �سكنية

%20.121.8%23.527.5قرو�ض تجمع بنكي

%92.5100%85.4100المجموع

قرا�ض المتاحة في ال�سوق وقد تم منح قرو�ض بمبلغ �إجمالي حوالي )20(  وقد قامت الوحدة الا�ستثمارية بدرا�سة العديد من فر�ص الإ
مليون دينار للجهات التالية:

لل�سرطان. الح�سين  • م�ؤ�س�سة 
الح�ضري. والتطوير  �سكان  للإ العامة  • الم�ؤ�س�سة 

ردنية. الأ الم�سلحة  القوات  الملكية/  الطبية  • الخدمات 
المالية. • وزارة 

محفظة القرو�ض
بتاريخ 2006/12/31, بلغت �إجمالي موجودات الوحدة من القرو�ض حوالي )85( مليون دينار, �شكلت ما ن�سبته )2%( من �إجمالي 
ق�ساط الم�سددة عن القرو�ض  موجودات الوحدة  الا�ستثمارية وبتراجع مقداره )7( مليون دينار عن بداية العام نتيجة زيادة الأ

الممنوحة وفيما يلي توزيع المحفظة:

قروض تجمع بنكي

قروض تجارية محفظة القروض 2006

قروض سكنية

1%

30%

69%
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بموجب  والمحددة  العادلة  بالقيمة  تقا�س  �أ�صبحت  بحيث  العقارية  الا�ستثمارات  على   40 رقم  الدولية  المحا�سبة  معيار  تطبيق  تم  كما 
تخمينات لثلاثة مقدرين معتمدين ومرخ�صين.

بتاريخ 2006/12/31، بلغت �إجمالي موجودات الوحدة من الا�ستثمارات العقارية حوالي )162( مليون دينار، �شكلت ما ن�سبته )%4.3( 
من �إجمالي موجودات الوحدة وبزيادة مقدارها )56.7( مليون دينار عن بداية العام، حيث كان توزيع هذه المبالغ كما يلي:

جدول رقم )11(: محفظة الا�ستثمارات العقارية كما في 12/31/ 2006 

)بالمليون دينار(
الن�سبة )%(المبلغ البند

%157.897.2�أرا�ضي ا�ستثمارية

%4.52.8مباني ا�ستثمارية

%162.3100المجموع

محفظة الا�ستثمارات العقارية
جل.  لتوزيع الموجودات وتقليل المخاطر ت�ستثمر الوحدة في الموجودات العقارية المختلفة من اجل الح�صول على  مردود طويل الأ
هذا و قد  قررت الوحدة �أن تن�شط  في هذا المجال الا�ستثماري حيث قامت بمراجعة لا�ستراتيجياتها في هذا المجال على �أ�س�س 
جديدة تقوم على حيازة عقارات تحقق دخلا منا�سبا  و عقارات للمتاجرة على المدى الق�صير و المتو�سط  لتحقيق الربح من جهة 

و حيازة عقارات للمدى الطويل لتحقيق �أرباح ر�أ�سمالية على المدى الزمني البعيد من جهة �أخرى.

مباني

أراضي محفظة الاستثمارات العقارية

97.2%

2.8%
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تمويل الم�شاريع
القطاعات  في  وخ�صو�صاً  فيها  الم�ساهمة  جل  لأ التحتية  البنية  م�شاريع  و  الا�ستثمارية  الم�شاريع  من  العديد  �ستثمارية  الأ الوحدة  تتابع 

التالية:

ردنية,�شركة توزيع كهرباء �إربد, و�شركة توليد الكهرباء المركزية  قطاع الطاقة: تخا�صية �شركة توزيع الكهرباء الأ

قطاع النقل: �إن�شاء مجمع ال�سفريات الخارجية, م�شروع �سكة حديد قطار عمان الزرقاء, و تو�سعة مطار الملكة علياء الدولي.

قطاع ال�سياحة: منتجع دبين

م�شاريع وزارة المياه و الري: م�شروع جر مياه الدي�سي 

م�شاريع عقارية: م�شروع مدينة المفرق التنموية, �شركة تطوير ال�شمال,و�شركة عنوان لتمويل الرهن العقاري 
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�سهم كما في 2006/12/31 جدول رقم )12(:محفظة الا�ستثمارات في الأ

)بالمليون دينار(
الن�سبة )%(المبلغ )بالمليون دينار(البند

%66.62.7موجودات مالية للمتاجرة 

%2374.697.3موجودات مالية متوفرة للبيع 

%2441.2100المجموع

 

�سهم  محفظة الا�ستثمارات في الأ
65.5% من  ن�سبته  ما  �شكلت  التي  و  دينار  مليون  2006 حوالي )2441(  العام  نهاية  الا�سهم  الا�ستثمار في  قيمة محفظة  بلغت 

اجمالي موجودات الوحدة الا�ستثمارية و يبين الجدول التالي الت�صنيف المحا�سبي لمحفظة الا�سهم:  

متوفرة للبيع

للمتاجرة

2.3%

97.3%
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جدول رقم )13(:محفظة الا�ستثمارات المتوفرة للبيع كما في 2006/12/31

)بالمليون دينار(
الن�سبة )%(المبلغالبند

%1821.176.7مدرجه في بور�صة عمان

%19.20.8مدرجه في البور�صات الاوروبيه

%62.72.6غير مدرجة في بور�صة عمان 

%386.516.3�شركات حليفة

%77.43.3�شركات تابعة

%7.70.3�صناديق ا�ستثماريه

%2374.6100المجموع

شركات تابعة

مدرجه في بورصة عمان

شركات حليفة

صناديق استثماريه

غير مدرجة في بورصة عمان

مدرجه في البورصات الاوروبيه

3.3%

0.8%
2.6%

16.3%

0.3%

76.7%

محفظة الاستثمارات المتوفرة للبيع 2006 

المحفظة المتوفرة للبيع 
 

والحليفة حوالي )2374.6(  التابعة  ال�شركات  فيها  للبيع بما  المتوفرة  المحفظة  الم�صنفة �ضمن  الم�ؤ�س�سة  ا�ستثمارات  قيمة  تبلغ 
63.7% من اجمالي موجودات الوحدة الا�ستثمارية و يبين الجدول و  2006 و �شكلت ما ن�سبته  مليون دينار كما في نهاية العام 

�ستثمارات الم�صنفة �ضمن المحفظة المتوفرة للبيع:  الر�سم البياني �أدناه الأ
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جدول رقم )14(:المحفظة المتوفرة للبيع )المدرجة( موزعة ح�سب القطاع 

)بالمليون دينار(
الن�سبة )%(المبلغالقطاع

%1419.377.1البنوك

%6.30.4التامين

%285.315.5الخدمات

%129.47ال�صناعة

%1840.3100المجموع الكلي

الخدمات

البنوك

الصناعة

التامين

المحفظة المتاحة للبيع موزعة حسب القطاع 2006

77.1%

16%

7%

0.4%
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تمتلك الوحدة محفظة للمتاجرة في بور�صة عمان و بور�صة فل�سطين و قد بلغت قيمة المحفظة في بور�صة عمان نهاية العام 2006 حوالي 
)52.8( مليون دينار فيما بلغت قيمة المحفظة في ال�سوق الفل�سطيني و بنف�س التاريخ )13.8( مليون دينار و ت�سعى الوحدة من خلال 
ادارة محفظة المتاجرة الى تعظيم العائد المتحقق من خلال الا�ستفادة من التذبذبات ال�سعرية الحا�صلة في البور�صة و قد تم خلال العام 
2006 التداول على محفظة المتاجرة بيعا و �شراء باجمالي قيمة بلغت 170 مليون دينار ، و الجدول و الر�سم البياني التاليين يبينان توزيع 

محفظة المتاجرة: 

جدول رقم )15(: محفظة المتاجرة كما في 2006/12/31

)بالمليون دينار( 
الن�سبة)%(المبلغالبند

%52.879.3ا�سهم �شركات مدرجة / بور�صة عمان 

%13.820.7ا�سهم �شركات مدرجة / بور�صة فل�سطين 

%66.6100 المجموع

متاجرة سوق فلسطين

متاجرة السوق الأردني                    2006 محفظة المتاجرة

21%

79%

محفظة المتاجرة



 التقرير ال�سنوي الرابع 442006

في المجال الا�ستراتيجي:
تقوم الوحدة الا�ستثمارية بمراجعة توجهها الا�ستراتيجي بالتعاون مع م�ست�شار عالمي )MERCER( والتركيز هو على: 

• رفع العائد على �أ�صول الوحدة الا�ستثمارية.
• الاقتراب في توزيع الموجودات تدريجيا من التوزيع الا�ستراتيجي

�ستراتيجية �سهم الإ • �إعادة توزيع محفظة الأ
• البحث عن �أدوات ا�ستثمارية حديثة.

• الا�ستمرار في بناء محفظة �سندات حكومية وزياد ة معدل �أجالها.
جل ا�ستثمار جزء من �أموال الم�ؤ�س�سة في الخارج. جل الح�صول على الموافقة اللازمة لأ هم من ذلك �سنبقى نتابع لأ • والأ

في مجال الموارد الب�شرية:

قامت دائرة الموارد الب�شرية بتطوير �أنظمتها و�إجراءاتها م�ستر�شدة ب�أف�ضل الممار�سات المعمول بها في هذا المجال وذلك من خلال 
التعاون مع احد كبار الم�ست�شارين العالميين  في مجال الموارد الب�شرية )HEWITT(, حيث تم التعاون معهم في المجالات التالية:

�سا�سية. الأ وقيمها  �ستثمارية  الأ الوحدة  ور�سالة  ر�ؤيا  • و�ضع 
المتميزة. �ستثمارية  الأ والم�ؤ�س�سات  العالمية  التقاعد  �صناديق  في  به  معمول  هو  وما  يتما�شى  بما  التنظيمي  الهيكل  • تطوير 

الوحدة. مع  الوظيفي  وارتباطهم  الموظفين  م�شاركة  • ا�ستق�صاء 
)BALANCED SCORECARD( المتوازن  داء  الأ بطاقات  ا�ستخدام  خلال  من  الوحدة  لموظفي  داء  الأ �إدارة  نظام  • تطوير 

الذي  الميداني  الم�سح  نتائج  �إلى  ا�ستنادا  وذلك  الوحدة  لموظفي  المقدمة  المنافع  و  التعوي�ضات  نظام  وتطوير  • مراجعة 
ردن. ت�شارك به الوحدة مع الم�ؤ�س�سات المالية في الأ

العمل. متطلبات  مع  يتنا�سب  بما  الوظائف  لكافة  الوظيفي  الو�صف  • تطوير 
مع  الوحدة  �أداء  قيا�س  بنتائج  وربطها  عالمياً  الم�ستخدمة  المنهجيات  و  �ساليب  الأ با�ستخدام  الحوافز  نظام  • تطوير 

ردن. الم�ؤ�س�سات المالية في الأ
الوحدة. في  القيادية  للوظائف  التعاقبي  الإحلال  وخطط  الوظيفي  الم�سار  • ت�صميم 

الوحدة. في  الوظائف  لكافة  الكفاءة  نماذج  • ت�صميم 

�إنجازات وخطط الوحدة الا�ستثمارية
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كما تعمل دائرة الموارد الب�شرية با�ستمرار على اختيار الكفاءات المتميزة وتطوير وتنمية مهارات وقدرات الموظفين وتح�سين 
م�ستوى �أدائهم من خلال برامج تدريب وتطوير م�ستمرة.

كما تركز الدائرة على تطوير روح الفريق بالعمل من خلال المحافظة على بيئة عمل مريحة و متميزة ب�أعلى درجات الإحتراف 
و �أخلاقيات العمل.

في مجال القرو�ض:

نخفا�ض من خلال خطة تهدف  لا زالت محفظة القرو�ض �أقل كثيراً من الم�ستهدف و�ستقوم دائرة القرو�ض بالعمل على معالجة الأ
الى زيادة القرو�ض المقدمة وب�شكل قرو�ض التجمع البنكي و القرو�ض المقدمة للم�ؤ�س�سات الحكومية.

في مجال الرقابة المالية:

�ستمرار  الا�ستمرار في متابعة التغييرات على المعايير المحا�سبية الدولية بحيث تقوم الدائرة المالية بتطبيق  احدث تلك المعايير و الأ
في العمل على تطوير نوعية التقارير المالية والتي ت�ساعد في اتخاذ القرارات المنا�سبة وفي الوقت المنا�سب والعمل على �أتمتتها.

في مجال تمويل الم�شاريع:

تقوم دائرة تمويل الم�شاريع بدرا�سة الفر�ص الا�ستثمارية والم�شاريع المتاحة بهدف زيادة م�ساهمة الوحدة في الا�ستثمارات طويلة 
جل مع تركيز خا�ص على تفادي المخاطر وتحقيق عوائد نقدية م�ستقرة ومقبولة على المدى الطويل. الأ

جل �إلى  هتمام بم�شاريع البنية التحتية وم�شاريع الخ�صخ�صة كو�سيلة لايجاد ا�ستثمارات طويلة الأ وتعطي الدائرة الكثير من الأ
جانب الم�ساهمة في الم�شاريع الوطنية وفي هذا المجال نعمل حيث �أمكن بالتعاون مع �أ�صحاب الخبرة العالميين.

�ستمرار في التركيز على الم�شاريع ذات البعد الخدمي و التنموي �إيماناً بالدور الكبير الذي تلعبه الوحدة في التنمية  و�سيتم الأ
جتماعية دون الت�ضحية بالعامل الا�ستثماري الذي يعتبر ركيزة مهمة في قرارات الا�ستثمار في هذه الم�شاريع. قت�صادية والأ الأ
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ومن الم�شاريع التي هي على جدول �أعمالنا:

الم�ساهمة في ت�أ�سي�س وتطوير �شركة تطوير ال�شمال )�إربد(
الم�شاركة والم�ساهمة في ت�أ�سي�س وتطوير مدينة المفرق التنموية الاقت�صادية 

الم�شاركة في تخا�صية �شركة توليد الكهرباء المركزية.
ردنية  الم�شاركة في تخا�صية �شركة توزيع الكهرباء الأ

التطلع للم�شاركة في  تخا�صية �شركة توزيع كهرباء اربد.
التطلع لتملك ح�صة في �شركة توليد كهرباء �شرق عمان.

التطلع للم�ساهمة في م�شروع قطار عمان – الزرقاء الخفيف.
التطلع للم�ساهمة في تو�سعة مطار الملكة علياء الدولي 

التطلع للم�ساهمة في م�شروع جر مياه الدي�سي
الم�ساهمة في م�شروع منتجع دبين ال�سياحي.

المبادرة في ت�أ�سي�س �شركة عنوان لتمويل الرهن العقاري.

في مجال �إدارة المخاطر:
�ستثمارية من خلال:  ت�ساهم الدائرة م�ساهمة فعالة في حماية موجودات الوحدة الأ

ثار الناتجة عنها. • و�ضع �إجراءات و�سيا�سات و�ضوابط لكافة �أنواع المخاطر المحتملة لتخفي�ض الآ
• و�ضع �سيا�سات و�ضوابط لقيا�س مدى الالتزام بالت�شريعات والقوانين والتعليمات و�إجراءات العمل.

• الا�ستمرار في توفير �أف�ضل الممار�سات العالمية في مجال تحليل و�إدارة المخاطر.
• مراجعة م�ستمرة لمخاطر الوحدة و معالجة ما هو خارج عن النمط المقبول.

في مجال �إدارة العمليات: 

تم ا�ستحداث دائرة العمليات م�ؤخراً لتكون المكتب الخلفي للوحدة ولتقوم بت�سجيل و�ضبط العمليات بعد ف�صلها عن الجهات 
القائمة بالتنفيذ وذلك تفادياً للمخاطر الممكن �أن تنتج عن قيام المنفذ بكل الاجراءات.

دارية:  في مجال الخدمات الإ

الوحدة  و�أق�سام  دوائر  جميع  العمل في  ا�ستمرار  ل�ضمان  المتوفرة  والطاقات  مكانات  الإ كامل  توفير  على  دارية  الإ الدائرة  تعمل 
الا�ستثمارية.
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في المجال القانوني: 

ت�ساهم الدائرة القانونية في:
م�صالحه. على  حفاظا  فيها  طرفا  الا�ستثمارية  الوحدة  تكون  التي  التعاقدية  العلاقات  توازن  • �ضمان 

الت�شريعات. على  الم�ستمرة  التطورات  مع  يتلاءم  بما  الوحدة  لعمل  اللازمة  والتعليمات  نظمة  الأ • �إعداد 

في مجال دعم الم�ساهمات: 

دارية لم�ساهماتنا في ال�شركات الم�ساهمة, وتعمل على جمع المعلومات التي تردها من  تعمل دائرة دعم الم�ساهمات على المتابعة الإ
الممثلين وتمريرها للجهات المعنية.

دارة, كما ت�سهم  �شخا�ص المنا�سبين لع�ضويات مجال�س الإ دارة, كما ت�ساهم في اختيار الأ كما تقدم الدعم لممثلينا في مجال�س الإ
جل المحافظة على م�ستوى عالٍ  داء لأ دارة ومتابعة �أدائهم وتقييم هذا الأ �شخا�ص المنا�سبين لع�ضويات مجال�س الأ في اختيار الأ

من التمثيل.

عمال: في مجال تطوير الأ

�ستثمارية  عمال على البحث عن الفر�ص الا�ستثمارية في ال�سوق المحلي وتحديد ما يمكن �أن ترغب الوحدة الأ تعمل دائرة تطوير الأ
الا�ستثمار به, حيث يحال ما يعتقد �أنه فر�صة منا�سبة �إلى دائرة تمويل الم�شاريع للدرا�سة المعمقة.

في المجال التكنولوجي:

نعمل على بناء نظام جديد متطور ي�ستطيع �أن يقدم  البيانات �آنياً وب�شكل دقيق ويقوم بانتاج التقارير اللازمة للمراجعة وال�ضبط 
نظمة.  واتخاذ القرار, وفي هذا ال�سبيل نبحث عن بدائل مع عدد من مزودي الأ

بحاث والدرا�سات: في مجال الأ

دارة والدوائر واللجان المختلفة بالدرا�سات المتعلقة بالقطاعات  بحاث تقوم بتزويد الإ تم �إن�شاء دائرة للدرا�سات الاقت�صادية والأ
�سواق المالية المحلية والعالمية، بهدف الم�ساعدة على اتخاذ  الاقت�صادية والمالية وكذلك التوقعات حول الاتجاه العام للاقت�صاد والأ

القرارات اللازمة ب�شكل �أدق و�إلقاء ال�ضوء على الفر�ص الا�ستثمارية القائمة والم�ستجدة. 
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�ستثمار في �أدوات ال�سوق النقدية وال�سندات: في مجال الأ

با�ستثمارها  تنميتها  و  القيمة الحقيقية لموجوداتها  للحفاظ على  الم�ؤ�س�سة بمهنية  ا�ستثمارات  ادارة  تهدف دائزة الخزينة الى 
لتزامات المترتبة على  لتحقيق العوائد المنا�سبة, �ضمن مخاطر مدرو�سة, موزعة ومتنوعة, وتوفير ال�سيولة اللازمة لمواجهة الأ

يفاء بها في المدى الق�صير والطويل وت�سعى الى: الم�ؤ�س�سة لتمكينها من الإ

النقدي. ال�سوق  ظروف  �ضمن  دوات  الأ هذه  على  ممكن  عائد  �أعلى  • تحقيق 

الوحدة. في  خرى  الأ �ستثمارية  الأ ن�شطة  الأ لتمويل  �إليها,  الحاجة  عند  اللازمة,  ال�سيولة  • توفير 

�ستثمار  الأ �أو  لديها  الودائع  ربط  يتم  التي  الم�ؤ�س�سات  و  للبنوك  الائتمانية  والمخاطر  الفائدة  �أ�سعار  تقلبات  مخاطر  • �إدارة 
دوات ال�صادرة عنها. بالأ

في مجال الرقابة والتدقيق الداخلي:

المهنية  المعايير  �أف�ضل  �ضمن  ر�سالتها  لتحقيق  الد�ؤوب  ب�سعيها  الداخلي  والتدقيق  الرقابة  لدائرة  الم�ستقبلية  النظرة  تتخل�ص 
دارة لتحقيق �أهدافها الم�ستقبلية  وبا�ستقلالية ومو�ضوعية تامة لتطوير بيئة العمل الم�ؤ�س�سي في الوحدة وذلك بهدف م�ساعدة الإ
بكفاءة وفعالية من خلال �إجراءات عمل وا�ضحة تتمتع ب�ضوابط رقابية كافية وم�ستوى مقبول من المخاطر, و�إيجاد بيئة للتقييم 
الذاتي للرقابة الداخلية CONTROL SELF ASSESSMENT لتنمية الولاء الم�ؤ�س�سي للعاملين وتقليل المخاطر التي قد تواجهها 

الوحدة في تحقيق ر�ؤيتها ور�سالتها المن�شودة.

بحاث  وفي �سبيل ذلك قامت الدائرة ب�إ�ضافة تدقيق �أن�شطة الدوائر الا�ست�شارية مثل تمويل الم�شاريع والمخاطر والدرا�سات والأ
و�أعمال المكتب القانوني لخطة التدقيق للعام المقبل.
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�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية الم�ؤ

القوائم المالية غير الموحدة
2006 ول  الأ كانون   31
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   2005       2006   الموجودات
ردني 7301نقد و�أر�صدة لدى البنك المركزي الأ

86,364321,803�أر�صدة لدى بنوك وم�ؤ�س�سات م�صرفية

151,92010,318ايداعات لدى بنوك وم�ؤ�س�سات م�صرفية

66,56185,469موجودات مالية للمتاجرة

85,35492,493قرو�ض وديون ممنوحة– �صافي

 2,650,466 2,750,310موجودات مالية متوفرة للبيع

386,531364,343ا�ستثمارات في �شركات حليفة

771,422     -موجودات مالية محتفظ بها حتى تاريخ الا�ستحقاق، �صافي

20,04520,885ذمم �شركات تابعة

431371ممتلكات ومعدات – �صافي

162,277105,603ا�ستثمارات عقارية – �صافي

1,4341,301ا�ستثمارات في م�شاريع �سياحية

16,84216,245     موجودات �أخرى 

3,728,0764,441,020مجموع الموجودات

           المطلوبات وحقوق الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي

المطلوبات 
4,4742,517مطلوبات �أخرى

4,4742,517مجموع المطلوبات

حقوق الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي 
1,799,3261,718,603جاري الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي

1,356,3462,302,679التغير المتراكم في القيمة العادلة، �صافي

يرادات عن الم�صروفات المتراكم 567,930417,221    فائ�ض الإ

مجموع حقوق الم�ؤ�س�سة 
3,723,6024,438,503 العامة لل�ضمان الاجتماعي

مجموع المطلوبات وحقوق الم�ؤ�س�سة 
3,728,0764,441,020العامة لل�ضمان الاجتماعي

�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية الم�ؤ
قائمة الموجودات والمطلوبات

ول 2006 كما في 31 كانون الأ
ردنية( )ب�آلاف الدنانير الأ
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  2006     2005    
    

20451,523ر63الفوائد الدائنة

67,597)629ر35()خ�سائر( �أرباح موجودات مالية للمتاجرة

74735,584ر5)خ�سائر( �أرباح موجودات مالية متوفرة للبيع

3865,277ر10�أرباح ا�ستثمارات في �شركات تابعة وحليفة

73553,629ر51  التغير في القيمة العادلة للا�ستثمارات العقارية

28114,936�أرباح ا�ستثمارات عقارية، �صافي

46333,050ر56�أرباح توزيعات 

531        603ر1   �إيرادات �أخرى

يرادات  153,790262,127مجموع الإ

2,1641,140م�صاريف �إدارية عمومية

6181,013عمولة بيع و�شراء موجودات مالية للمتاجرة

299454م�صاريف �أخرى

2,607   3,081مجموع الم�صروفات 

يرادات عن الم�صروفات 150,709259,520زيادة الإ

�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية الم�ؤ
يرادات والم�صروفات  قائمة الإ

ول 2006 لل�سنة المنتهية في 31 كانون الأ
ردنية( )ب�آلاف الدنانير الأ
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جاري الم�ؤ�س�سة
العامة لل�ضمان

الاجتماعــي

 التغيرالمتراكم
الفائ�ض المتراكمفي القيمة العادلة

  �إجمالي حقوق 
 الم�ؤ�س�سة العامة

لل�ضمان الاجتماعي

4,438,503 2,302,679417,221 1,718,603الر�صيد كما في �أول كانون الثاني 2006

100,446    -    -100,446مبالغ نقدية محولة خلال ال�سنة

التغير في الح�ساب الجاري للم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 
الاجتماعي

)1,917(-    -    )1,917(

)939,012(    -)939,012(     -التغير المتراكم في القيمة العادلة بال�صافي

)7,321(    -)7,321(     -�صافي �أرباح متحققة منقولة لقائمة الدخل

�إلغاء �أثر ح�سابات الفنادق والا�ستراحات وال�شركة 
الوطنية

)17,806(-      -    )17,806(

يرادات عن الم�صروفات 150,709150,709     -                -        زيادة الإ

3,723,602 1,799,3261,356,436567,930الر�صيد كما في 31 كانون الاول 2006

1,658,492630,114148,2622,436,868الر�صيد كما في �أول كانون الثاني 2005

تعديلات: -
�أثر تطبيق معيار المحا�سبة الدولي )39( على 

الا�ستثمارات في ال�شركات التابعة والحليفة
        -       299,288)12,749(286,539

�أثر تطبيق معيار المحا�سبة الدولي )40( على 
الا�ستثمارات العقارية

        -            -       22,18822,188

1,658,492929,402157,7012,745,595الر�صيد كما في 31 كانون الثاني 2005

86,080     -     -86,080مبالغ نقدية محولة خلال ال�سنة

التغير في الح�ساب الجاري للم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 
الاجتماعي

)1,014(-     -     )1,014(

1,405,794     -1,405,794     -التغير المتراكم في القيمة العادلة بال�صافي

)32,517(     -)32,517(     -�صافي �أرباح متحققة منقولة لقائمة الدخل

�إلغاء �أثر ح�سابات الفنادق والا�ستراحات وال�شركة 
الوطنية

)24,955(-     -     )24,955(

يرادات عن الم�صروفات 520ر259   520ر259     -                -        زيادة الإ

1,718,6032,302,679417,2214,438,503الر�صيد كما في 31 كانون الاول 2005

�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية الم�ؤ
قائمة التغيرات في حقوق الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي

ول 2006 لل�سنة المنتهية في 31 كانون الأ
ردنية( )ب�آلاف الدنانير الأ
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    2006        2005    
التدفق النقدي من عمليات الت�شغيل

يرادات عن الم�صروفات 150,709259,520زيادة الإ

تعديلات لبنود غير نقدية:
8291ا�ستهلاكات و�إطفاءات

)�أرباح( خ�سائر موجودات مالية محددة
)36,797(35,840 بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل غير متحققة

)�أرباح( خ�سائر متحققة من التغير المتراكم
)40,861()16,133( في القيمة العادلة ناجمة عن بيع موجودات مالية متوفرة للبيع

)14,762(     -         )�أرباح( خ�سائر متحققة من بيع ا�ستثمارات عقارية 

)53,629()51,735(�أرباح ناتجة عن التغير في القيمة العادلة للا�ستثمارات العقارية

118,763113,562الربح قبل التغيرات في الموجودات والمطلوبات

التغير في الموجودات والمطلوبات -
24,321)141,602(النق�ص )الزيادة( في الايداعات لدى بنوك وم�ؤ�س�سات م�صرفية

)42,039()17,168(النق�ص )الزيادة( في موجودات مالية للمتاجرة

)26,836(7,139النق�ص )الزيادة( في قرو�ض وديون ممنوحة

)5,777(840النق�ص )الزيادة( في ذمم �شركات تابعة

خرى )8,715()597(النق�ص )الزيادة( في الموجودات الأ

)26,100(     -الزيادة )النق�ص( في التزامات مقابل اتفاقيات اعادة �شراء

104      1,957الزيادة )النق�ص( في مطلوبات �أخرى

30,66828,520�صافي التدفق النقدي من عمليات الت�شغيل

التدفق النقدي من عمليات الا�ستثمار
�ستحقاق )109,220(771,422التغير في موجودات مالية محتفظ بها حتى تاريخ الإ

)5,831()1,030,044()�شراء( بيع موجودات مالية متوفرة للبيع

)12,681()4,703()�شراء( بيع ا�ستثمارات عقارية

)13,312()22,188()�شراء( بيع ا�ستثمارات في �شركات حليفة

699)142()�شراء( بيع ممتلكات ومعدات

)687()133(ا�ستثمارات في م�شاريع �سياحية

285,788141,032�صافي التدفق النقدي من عمليات الا�ستثمار

�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية الم�ؤ
قائمة التدفقات النقدية 

ول 2006 لل�سنة المنتهية في 31 كانون الأ
ردنية( )ب�آلاف الدنانير الأ
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    2006        2005    
التدفق النقدي من عمليات التمويل

)25,969()19,723(جاري الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي

86,080  100,446مبالغ نقدية محولة من الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي

80,72360,111�صافي التدفقات النقدية من عمليات التمويل

)52,401()235,733(�صافي)النق�ص( الزيادة  في النقد وما في حكمه

322,104374,505   النقد وما في حكمه في بداية ال�سنة

86,371322,104النقد وما في حكمه في نهاية ال�سنة
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�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية الم�ؤ

القوائم المالية  الموحدة
2006 ول  الأ كانون   31
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تقرير مدققي الح�سابات الم�ستقلين 
الى عطوفة الرئي�س وال�سادة �أع�ضاء هيئة الوحدة الا�ستثمارية 

الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية
ردنية الها�شمية عمان – المملكة الأ

تقرير حول القوائم المالية 
لقد دققنا القوائم المالية المرفقة للم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية والتي تتكون من قائمة الموجودات 
يرادات والم�صروفات الموحدة، قائمة التغيرات في حقوق الم�ؤ�س�سة  وقائمة الإ  2006 ول  الأ كانون   31 في  كما  الموحدة  والمطلوبات 
هم ال�سيا�سات  جتماعي الموحدة  وقائمة التدفقات النقدية الموحدة  لل�سنة المنتهية في ذلك التاريخ وملخ�ص لأ العامة لل�ضمان الإ

خرى. ي�ضاحات الأ المحا�سبية والإ

دارة عن القوائم المالية الموحدة ولية الإ م�س�ؤ

ت�شمل  الدولية.  المالية  التقارير  لمعايير  وفقا  عادلة  ب�صورة  وعر�ضها  المالية  القوائم  هذه  �إعداد  عن  م��سؤولة  الوحدة  هيئة  �إن 
هذه الم��سؤولية ت�صميم وتطبيق والمحافظة على نظام رقابة داخلي ذي �صلة ب�إعداد وعر�ض القوائم المالية ب�صورة عادلة خالية 
ال�سيا�سات المحا�سبية الملائمة والقيام  �أو عن خط�أ، وكذلك اختيار وتطبيق  الناتجة عن احتيال  خطاء الجوهرية �سواء  من الأ

بتقديرات محا�سبية معقولة ح�سب الظروف.

ولية مدققي الح�سابات م�س�ؤ

�إن م��سؤوليتنا هي �إبداء الر�أي حول هذه القوائم المالية ا�ستنادا �إلى تدقيقنا. لقد قمنا بتدقيقنا وفقا للمعايير الدولية للتدقيق، 
وتتطلب منا هذه المعايير الالتزام بقواعد ال�سلوك المهني وتخطيط وتنفيذ �أعمال التدقيق للح�صول على ت�أكيد معقول ب�أن القوائم 

خطاء الجوهرية. المالية خالية من الأ

تلك  �إختيار  �إن  المالية.  القوائم  الواردة في  ي�ضاحات  والإ للمبالغ  م�ؤيدة  ادلة  للح�صول على  باجراءات  القيام  التدقيق  يت�ضمن 
خطاء الجوهرية في القوائم المالية �سواء الناتجة  جراءات ي�ستند الى اجتهاد مدقق الح�سابات بما في ذلك تقييم مخاطر الأ الإ

حتيال او الخط�أ.  عن الإ

تقرير مدققي الح�سابات
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عتبار نظام الرقابة الداخلي للوحدة ذي ال�صلة باعداد وعر�ض القوائم المالية  عند تقييم مدقق الح�سابات للمخاطر ي�أخذ في الإ
ب�صورة عادلة وذلك لت�صميم �إجراءات تدقيق ملائمة للظروف ولي�س بهدف ابداء ر�أي حول مدى فعالية نظام الرقابة الداخلي 
بها  قامت  التي  المحا�سبية  التقديرات  ومعقولية  المطبقة  المحا�سبية  ال�سيا�سات  تقييم ملاءمة  كذلك  التدقيق  يت�ضمن  للوحدة. 

دارة، ا�ضافة الى تقييم العر�ض العام للقوائم المالية.  الإ

بداء الر�أي. في اعتقادنا �أن ادلة التدقيق التي ح�صلنا عليها كافية وملائمة وتوفر ا�سا�سا لإ

�أ�سا�س التحفظ في الر�أي 

ردني والبالغ 304ر875ر2 دينار  كما هو مبين في �إي�ضاح )9(، لم ي�ؤخذ الانخفا�ض في قيمة الا�ستثمار في �أ�سهم البنك التجاري الأ
ول 2006 و 2005 على التوالي مما �أدى �إلى زيادة قيمة الا�ستثمار و�أرباح الا�ستثمار. و 318ر292ر3 دينار كما في 31 كانون الأ

ول 2006 و 2005 ونتائج  �إن القوائم المالية الموحدة لا تت�ضمن موجودات ومطلوبات فندق عمان ال�شام بالا�س كما في 31 كانون الأ
ول 2006 و 2005 وذلك لعدم توفرها حتى تاريخ �إعداد هذه القوائم. �أعمال لل�سنتين المنتهيتين في 31 كانون الأ

الـــر�أي

في ر�أينا، با�ستثناء �أثر �أية تعديلات قد تن�ش�أ نتيجة ما هو وارد في الفقرتين ال�سابقتين، �إن القوائم المالية الموحدة  تُظهر بعدالة، 
ول  من كافة النواحي الجوهرية، المركز المالي للم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية كما في 31 كانون الأ

2006 و�أداءها المالي وتدفقاتها النقدية لل�سنة المنتهية في ذلك التاريخ وفقاً لمعايير التقارير المالية الدولية.

ردنية الها�شمية عمان – المملكة الأ
21 �أيار 2007

�أرن�ست و يونغ
محا�سبون قانونيون
ردن  عمان - الأ
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   2005       2006   اي�ضاحاتالموجودات
معدلة �إي�ضاح )2(

3106,358338,268�أر�صدة لدى بنوك وم�ؤ�س�سات م�صرفية
4151,92010,318�إيداعات لدى بنوك وم�ؤ�س�سات م�صرفية

572,745100,212موجودات مالية للمتاجرة
685,35492,493قرو�ض وديون ممنوحة

72,674,6642,562,596موجودات مالية متوفرة للبيع
771,622-8موجودات مالية محتفظ بها حتى تاريخ الا�ستحقاق

9157,557139,837ا�ستثمارات في �شركات حليفة
33,22822,922م�شاريع تحت التنفيذ

9,3137,631المخزون
1090,622105,864ممتلكات ومعدات

11253,831105,603ا�ستثمارات عقارية
1,1251,301ا�ستثمارات في م�شاريع �سياحية

121,8672,267موجودات غير ملمو�سة
26,46724,463 13موجودات �أخرى 

3,665,0514,285,397مجموع الموجودات

�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية الم�ؤ
قائمة الموجودات و المطلوبات الموحدة

ول 2006 كما في 31 كانون الأ
ردنية( )ب�آلاف الدنانير الأ

ان الاي�ضاحات المرفقة من رقم )1( الى رقم )34( ت�شكل جزءاً من هذه القوائم المالية 
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   2005       2006   اي�ضاحات
المطلوبات وحقوق الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي

المطلوبات -
     -69بنوك دائنة

2,2581,333مخ�ص�ص �ضريبة الدخل 
335594مطلوبات �ضريبية م�ؤجلة 

660649مخ�ص�ص تعوي�ض نهاية الخدمة 
1413,12310,185مطلوبات �أخرى

545         292         ذمم �أطراف ذات علاقة
13,306    16,737مجموع المطلوبات

حقوق الملكية
حقوق الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي -

1,916,8901,818,555جاري الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي
      -1633,254احتياطي �إعادة تقييم ممتلكات ومعدات

151,047,4841,986,781التغير المتراكم في القيمة العادلة
628,132443,866الفائ�ض المتراكم

3,625,7604,249,202مجموع حقوق الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي
قليـة 22,55422,889حقوق الأ

3,648,3144,272,091مجموع حقوق الملكية

3,665,0514,272,091مجموع المطلوبات وحقوق الملكية

ان الاي�ضاحات المرفقة من رقم )1( الى رقم )34( ت�شكل جزءاً من هذه القوائم المالية 
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    2005     2006  اي�ضاحات

معدلة �إي�ضاح )2(

23,68819,696المبيعات

16,39411,817ايرادات الفنادق و الا�ستراحات

24,78918,879ايرادات الخدمات

يرادات 64,87150,392اجمالي الإ

34,96428,634تكاليف الايرادات

1729,90721,758�صافي الايرادات الت�شغيلية

1863,78851,855الفوائد الدائنة 

76,159)41,061(19)خ�سائر( �أرباح موجودات مالية للمتاجرة

205,74742,330�أرباح موجودات مالية متوفرة للبيع 

32,18128,582�أرباح ا�ستثمارات في �شركات حليفة

2128114,936�أرباح ا�ستثمارات عقارية، �صافي  

29,57219,118�أرباح توزيعات 

89,88953,629التغير في القيمة العادلة للا�ستثمارات العقارية

2,7311,137�إيرادات �أخرى 

يرادات   213,035309,504مجموع الإ

2220,93515,241م�صاريف �إدارية

2,6501,852م�صاريف بيع وتوزيع 

6201,013عمولة بيع و�شراء موجودات مالية للمتاجرة

621         1,035م�صاريف �أخرى

25,24018,727مجموع الم�صروفات 

يرادات عن الم�صروفات 187,795290,777زيادة الإ

1,4971,820�ضريبة الدخل 

يرادات عن الم�صروفات  186,298288,957�صافي زيادة الإ

ويعود �إلى: 

الوحدة  الاجتماعي  لل�ضمان  العامة  الم�ؤ�س�سة 
الا�ستثمارية

557ر133281ر183

قلية 3,1657,400 حقوق الأ

957ر298288ر186  

�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية الم�ؤ
رادات والم�صروفات الموحدة قائمة الإ

ول 2006 لل�سنة المنتهية في 31 كانون الأ
ردنية( )ب�آلاف الدنانير الأ

ان الاي�ضاحات المرفقة من رقم )1( الى رقم )34( ت�شكل جزءاً من هذه القوائم المالية 
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جاري الم�ؤ�س�سة
العامة لل�ضمان

الاجتماعــي

�إحتياطي 
اعادة 
تقيـــــم

التغير المتراكم
في القيمة 

العادلة

الفائ�ض المتراكم
مجموع حقوق 

الم�ؤ�س�سة
العامة

لل�ضمان 
الاجتماعي

حقوق 
قلية المجمــوع الأ

المجمــوع غير متحققمتحقــــق

الر�صيد كما في �أول 
كانون الثاني 2006

1,817,421-     1,986,781369,18375,817445,0004,249,20222,8894,272,091

مبالغ نقدية محولة 
خلال ال�سنة

100,446-     -     -     -     -     100,446-    100,446

التغير في الح�ساب 
الجاري للم�ؤ�س�سة
 العامة لل�ضمان 

الاجتماعي
)977(-      -     -     -     -     )977(-    )977(

التغير المتراكم في 
القيمة العادلة

-     33,254)932,733(-     -     -     )899,479(-    )899,479(

�صافي �أرباح متحققة 
محولة لقائمة الدخل

-     -     )6,564(-     -     -     )6,564(-    )6,564(

يرادات عن  زيادة الإ
الم�صروفات

        -     -     -     93,24389,889183,132183,1323,165186,297

توزيعات �أرباح �شركات 
تابعة

         -            -             -          -           -          -             -     )3,500()3,500(

الر�صيد كما في 31 
6283,625,76022,5543,648,314, 1,916,89033,2541,047,484462,426165,706132كانون الاول 2006

�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية الم�ؤ
قائمة التغيرات في حقوق الملكية الموحدة 

ول 2006 لل�سنة المنتهية في 31 كانون الأ
ردنية( )ب�آلاف الدنانير الأ

ان الاي�ضاحات المرفقة من رقم )1( الى رقم )34( ت�شكل جزءاً من هذه القوائم المالية 
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جاري الم�ؤ�س�سة
العامة لل�ضمان

الاجتماعــي

�إحتياطي 
اعادة 
تقيـــــم

التغير المتراكم
في القيمة 

العادلة

مجموع حقوق الفائ�ض المتراكم
الم�ؤ�س�سة
العامة

لل�ضمان 
الاجتماعي

حقوق 
قلية المجمــوع الأ

المجمــوع غير متحققمتحقــــق

الر�صيد كما في �أول 
كانون الثاني 2005

1,873,605       -     630,114-     -     -     2,503,71917,2572,520,976

�أثر تطبيق معيار 
المحا�سبة الدولي )40(

         -             -     -     -     22,18822,188   22,188      -    22,188

�أثر ف�صل الايرادات 
المتراكمة عن  الح�ساب 

الجاري للم�ؤ�س�سة
)141.255(--141.255-141.255---

الر�صيد المعدل كما 
في �أول كانون الثاني 

2005
1,732,350-     630,114141.25522,188163,4432,525,90717,2572,543,164

مبالغ نقدية محولة 
خلال ال�سنة

86,080-     -     -     -     -     86,080-    86,080

التغير في الح�ساب 
الجاري للم�ؤ�س�سة العامة 

لل�ضمان الاجتماعي
)1,009(-          -     -     -     -     )1,009(-    )1,009(

التغير المتراكم في 
القيمة العادلة بال�صافي

-     -     1,389,184-     -     -     1,389,184-    1,389,184

�صافي �أرباح متحققة 
محولة لقائمة الدخل

-     -     )32,517(-     -     -     )32,517(-    )32,517(

يرادات عن  زيادة الإ
الم�صروفات

         -            -     -     227,92853,629281,557281,5577,400288,957

)1,768()1,768(     -             -          -           -           -              -             -        �أخرى

الر�صيد كما في 31 
ول 2005 كانون الأ

1,817,421-1,986,781369,18375,817445,0004,249,20222,8894,272,091

ان الاي�ضاحات المرفقة من رقم )1( الى رقم )34( ت�شكل جزءاً من هذه القوائم المالية 
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    2006        2005    
ن�شطة الت�شغيلية معدلة �إي�ضاح )2(التدفق النقدي من الأ

يرادات عن الم�صروفات قبل ال�ضريبة 187,795283,343زيادة الإ

تعديلات لبنود غير نقدية:-
10,2755,434ا�ستهلاكات و�إطفاءات

)28,582()32,181(ح�صة الوحدة من ارباح �شركات حليفة

خ�سائر )�أرباح( موجودات مالية محددة
)45,085(41,640 بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل غير متحققة

)�أرباح( خ�سائر متحققة من التغير المتراكم
)32,517(6,564 في القيمة العادلة ناجمة عن بيع موجودات مالية متوفرة للبيع

)53,629()89,889(التغير في القيمة العادلة للا�ستثمارات العقارية

)14,762(    -       )�أرباح( خ�سائر متحققة من بيع ا�ستثمارات عقارية 

124,204114,202الربح قبل التغيرات في الموجودات والمطلوبات

التغير في الموجودات والمطلوبات -
24,321)141,602()الزيادة( في الايداعات لدى بنوك وم�ؤ�س�سات م�صرفية

)47,017()14,173(النق�ص )الزيادة( في موجودات مالية للمتاجرة

)26,837(7,139النق�ص )الزيادة( في قرو�ض وديون ممنوحة

خرى )10,767()1,750(النق�ص )الزيادة( في الموجودات الأ

)1,576()1,682(النق�ص )الزيادة( في المخزون

32,436)10,306(النق�ص )الزيادة( في م�شاريع تحت التنفيذ

)26,100(    -الزيادة )النق�ص( في التزامات مقابل اتفاقيات اعادة �شراء

2,719     1,863الزيادة )النق�ص( في مطلوبات �أخرى

25,381    )63,307(�صافي التدفق النقدي من عمليات الت�شغيل

�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية الم�ؤ
قائمة التدفقات النقدية الموحدة

ول 2006 لل�سنة المنتهية في 31 كانون الأ
ردنية( )ب�آلاف الدنانير الأ

ان الاي�ضاحات المرفقة من رقم )1( الى رقم )34( ت�شكل جزءاً من هذه القوائم المالية 
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    2006        2005    
ن�شطة الا�ستثمارية التدفق النقدي من الأ

�ستحقاق )109,220(     -)�شراء( بيع موجودات مالية محتفظ بها حتى تاريخ الإ

)14,634()292,586()�شراء( بيع موجودات مالية متوفرة للبيع

)6,612()7,884()�شراء( بيع ا�ستثمارات في �شركات حليفة

22,34511,443�أرباح توزيعات من �شركات حليفة

)31,285(1,337)�شراء( بيع ا�ستثمارات عقارية

)60,391()14,611()�شراء( بيع ممتلكات ومعدات

)687(176       ا�ستثمارات في م�شاريع �سياحية

)193,386(  )291,223(�صافي التدفق النقدي )الم�ستخدم في( عمليات الا�ستثمار

التدفق النقدي من �أن�شطة التمويل
     -69بنوك دائنة

420)1,142(جاري الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي

100,44686,080مبالغ نقدية محولة من الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي

قلية 5,632)3,500(التغير في حقوق الأ

142        )253(�أطراف ذات علاقة

92,274    95,620  �صافي التدفقات النقدية من عمليات التمويل

)48,731()231,910(�صافي)النق�ص( الزيادة  في النقد وما في حكمه

386,999   338,268النقد وما في حكمه في بداية ال�سنة

338,268     106,358النقد وما في حكمه في نهاية ال�سنة

ان الاي�ضاحات المرفقة من رقم )1( الى رقم )34( ت�شكل جزءاً من هذه القوائم المالية 
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)1( عـــــام

ت�أ�س�ست الوحدة الا�ستثمارية في الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي بموجب نظام ا�ستثمار اموال الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي 
ول من  رقم )111( ل�سنة 2001 ال�صادر بمقت�ضى المادة )76( من قانون ال�ضمان الاجتماعي رقم )19( ل�سنة 2001 وقد تم اعتبار الأ
كانون الثاني 2003 تاريخ مبا�شرة الوحدة لاعمالها حيث تم نقل ار�صدة ح�سابات الا�ستثمارات والح�سابات الاخرى المتعلقة بها بذلك 
لل�ضمان  العامة  الم�ؤ�س�سة  ادارة  مجل�س  قرار  بموجب  الوحدة  �سجلات  الى  الاجتماعي  لل�ضمان  العامة  الم�ؤ�س�سة  �سجلات  من  التاريخ 

الاجتماعي رقم 2003/1 بتاريخ 2 كانون الثاني 2003.

بالمهام  القيام  اهدافها  تحقيق  �سبيل  في  الوحدة  وتتولى  الاجتماعي  لل�ضمان  العامة  الم�ؤ�س�سة  ا�ستثمارات  ادارة  الى  الوحدة  تهدف 
التالية:

•  ت�أ�سي�س الم�شاريع بالتعاون مع القطاعين العام والخا�ص والم�ساهمة في الم�شاريع القائمة ذات الجدوى الاقت�صادية.
•  �شراء وبيع الا�سناد وال�سندات والاذونات وغيرها من الاوراق المالية والاكتتاب فيها.

•  الايداع النقدي لدى الجهاز الم�صرفي وبعوائد منا�سبة.
•  الم�ساهمة في �صناديق الا�ستثمار الم�شترك.

•  الم�ساهمة في تمويل الم�شاريع الوطنية ذات الجدوى الاقت�صادية من خلال تقديم القرو�ض طويلة الاجل ومقابل �ضمانات منا�سبة.
•  �شراء وبيع وتطوير الارا�ضي والمباني لغايات التملك او الم�شاركة او الا�ستثمار او المتاجرة.

•  القيام باي ان�شطة ا�ستثمارية تقرها الهيئة ويعتمدها المجل�س.
وا�صحاب  الخبرة  بدور  الا�ستعانة  المجال  هذا  في  ولها  بها  الا�ستثمار  تنوي  التي  للم�شاريع  الاقت�صادية  الجدوى  درا�سات  اجراء   •

الاخت�صا�ص.
•  متابعة اداء ممثلي الم�ؤ�س�سة في ال�شركات التي ت�ساهم فيها، ورفع تقارير عن اداء هذه ال�شركات م�شفوعة بتو�صياتها الى الهيئة.

�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي - الوحدة الا�ستثمارية الم�ؤ
اي�ضاحات حول القوائم المالية الموحدة

ول 2006  31 كانون الأ



 التقرير ال�سنوي الرابع 682006

)2( �أهم ال�سيا�سات المحا�سبية

�أ�س�س �إعداد القوائم المالية

- تم �إعداد القوائم المالية الموحدة  وفقاً لمبد�أ التكلفة التاريخية با�ستثناء الموجودات المالية للمتاجرة والموجودات المالية المتوفرة للبيع 
والا�ستثمارات العقارية والم�شتقات المالية والتي تظهر بالقيمة العادلة بتاريخ القوائم المالية. 

ردني هو عملة عر�ض القوائم المالية الموحدة  والذي يمثل العملة الرئي�سة للوحدة. ويتم تقريب جميع المبالغ �إلى �أقرب  - ان الدينار الأ
�ألف، �إلا �إذا ورد عك�س ذلك.

توافق القوائم المالية  الموحدة
تم �إعداد القوائم المالية الموحدة للوحدة الا�ستثمارية وال�شركات التابعة وفقاً لمعايير التقارير المالية الدولية.

التغييرات في ال�سيا�سات المحا�سبية
ان ال�سيا�سات المحا�سبية المتبعة لل�سنة متماثلة مع ال�سيا�سات المحا�سبية التي تم اتباعها في ال�سنة ال�سابقة با�ستثناء ما يلي:

1.  تغير ال�سيا�سة المحا�سبية المتعلقة بالا�ستثمارات العقارية بحيث يتم اظهارها بالقيمة العادلة بدلًا من الكلفة وفقاً للخيار المتاح �ضمن 
معيار المحا�سبة الدولي رقم )40(.
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تعديلات و�إعادة تبويب �أرقام القوائم المالية
تم �إعادة تبويب وتعديل �أرقام القوائم المالية لعام 2005 ب�أثر رجعي وفيما يلي �أثر هذه التعديلات على القوائم المالية لعام 2005:

     الفرق           بعد التعديل       قبل التعديل   

445,000445,000     -الفائ�ض المتراكم

1,958,6761,817,421141,255جاري الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي 

29,789105,60375,814الا�ستثمارات العقارية

235,328288,95753,629�صافي زيادة الايرادات عن الم�صروفات

رباح ال�سنوية الى الم�ؤ�س�سة وت�سجيلها في  • قامت الوحدة بالاتفاق مع الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الاجتماعي على التوقف عن تحويل الأ
ح�سابات الوحدة كفائ�ض متراكم.

• قامت الوحدة بتطبيق خيار القيمة العادلة للا�ستثمارات العقارية بما يتوافق مع معيار المحا�سبة الدولي رقم )40( وكان �أثر التعديل 
188ر22 )بالاف الدنانير( على الفائ�ض المتراكم. و  629ر53 )بالاف الدنانير( على �أرباح عام 2005 

ا�ستخدام التقديرات
�إن �إعداد القوائم المالية وتطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية يتطلب من �إدارة الوحدة الا�ستثمارية القيام بتقديرات واجتهادات ت�ؤثر في مبالغ 
يرادات والم�صاريف  ف�صاح عن الالتزامات المحتملة. كما �أن هذه التقديرات والاجتهادات ت�ؤثر في الإ الموجودات والمطلوبات المالية والإ
والمخ�ص�صات وكذلك في التغيرات في القيمة العادلة التي تظهر �ضمن حقوق الملكية. وب�شكل خا�ص يتطلب من �إدارة الوحدة الا�ستثمارية 
على  بال�ضرورة  مبنية  المذكورة  التقديرات  �إن  و�أوقاتها.  الم�ستقبلية  النقدية  التدفقات  مبالغ  لتقدير  هامة  واجتهادات  �أحكام  ا�صدار 
نتيجة  التقديرات وذلك  الفعلية قد تختلف عن  النتائج  و�أن  التيقن  التقدير وعدم  لها درجات متفاوتة من  فر�ضيات وعوامل متعددة 

التغيرات الناجمة عن �أو�ضاع وظروف تلك التقديرات في الم�ستقبل.

في اعتقاد �إدارة الوحدة الا�ستثمارية ب�أن تقديراتها �ضمن القوائم المالية معقولة ومف�صلة على النحو التالي:

نظمة الداخلية. �س�س والأ • مخ�ص�ص تدني القرو�ض و الديون الممنوحة: يتم مراجعة مخ�ص�ص الديون �ضمن الأ
يرادات  دارة بمراجعة دورية للموجودات المالية والتي تظهر بالكلفة لتقدير �أي تدنٍ في قيمتها ويتم �أخذ التدني في قائمة الإ • تقوم الإ

والم�صروفات لل�سنة.
• مخ�ص�صات الق�ضايا: لمواجهة �أية التزامات ق�ضائية يتم �أخذ مخ�ص�صات لهذه الالتزامات ا�ستناداً لر�أي الم�ست�شار القانوني للوحدة 

الا�ستثمارية.
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توحيد القوائم المالية
 

ت�شمل القوائم المالية الموحدة المرفقة القوائم المالية للوحدة وال�شركات التابعة والتي تمار�س الوحدة ال�سيطرة على عملياتها الت�شغيلية 
�ضافة �إلى الفنادق والا�ستراحات ال�سياحية المملوكة بالكامل من قبل الم�ؤ�س�سة  والمالية و تمتلك الوحدة �أكثر من 50% من ر�أ�سمالها بالإ

بعد �إجراء ت�سوية للح�سابات الجارية والمعاملات فيما بينها.

رباح �أو الخ�سائر و�صافي الموجودات غيرالمملوكة من قبل الوحدة ويتم �إظهارها كبند م�ستقل في قائمة  قلية الح�صة من الأ تمثل حقوق الأ
الدخل وحقوق الملكية في قائمة الموجودات والمطلوبات الموحدة ب�شكل منف�صل عن حقوق ملكية الوحدة.

يتم اعداد القوائم المالية لل�شركات التابعة لنف�س الفترة المالية للوحدة الا�ستثمارية وبا�ستخدام نف�س ال�سيا�سات المحا�سبية با�ستثناء ما 
يلي:

را�ضي المملوكة من قبل ال�شركة الوطنية للتنمية ال�سياحية بالكلفة كجزء من بند الممتلكات والمعدات في حين تم ت�صنيفها ح�سب  تظهر الأ
ال�سيا�سات المحا�سبية للوحدة كجزء من الا�ستثمارات العقارية بالقيمة العادلة وتم عمل الت�سويات اللازمة لذلك �ضمن القوائم المالية 

الموحدة للوحدة )�إي�ضاح 16(.

ردنية التي تم توحيد ح�ساباتها �ضمن القوائم المالية المرفقة ون�سبة الم�ساهمة الفعلية في ر�أ�سمالها: فيما يلي ال�شركات التابعة الأ

  ن�سبة الم�ساهمةر�أ�س المـال المدفوع 
)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(

ردنية الم�ساهمة العامة %7,50055�شركة الم�ؤ�س�سة ال�صحفية الأ

ردنية الم�ساهمة العامة �سواق الحرة الأ %5,00056.5�شركة الأ

%10,00056.3�شركة ال�ضمان للا�ستثمار الم�ساهمة العامة

%10098.9�شركة راما للا�ستثمار والادخار محدودة الم��سؤولية

%2,050100ال�شركة الوطنية للتنمية ال�سياحية محدودة الم��سؤولية
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وفيما يلي الفنادق والا�ستراحات ال�سياحية التي تم توحيد ح�ساباتها �ضمن القوائم المالية المرفقة والمملوكة بالكامل من قبل الم�ؤ�س�سة:

ر�أ�س المال الم�ستثمـر    
)بالاف الدنانير(

10,355فندق عمرة كروان بلازا - عمان

2,992منتجع كراون بلازا البتراء والا�ستراحة التابعة له

55,514فندق انتركونتيننتال العقبة

66فندق مادبا �إن 

2,896الا�ستراحات ال�سياحية 

موجودات مالية للمتاجرة

• يتم ت�سجيل الموجودات المالية للمتاجرة بالقيمة العادلة عند  ال�شراء، ويعاد تقييمها في تاريخ القوائم المالية بالقيمة العادلة ويتم 
يرادات والم�صروفات في نف�س فترة حدوث التغير بما فيها التغير في القيمة  ت�سجيل التغيرات اللاحقة في القيمة العادلة في قائمة الإ

جنبية. العادلة الناتجة عن فروقات تحويل بنود الموجودات غير النقدية بالعملات الأ

يرادات والم�صروفات. • يتم ت�سجيل الارباح الموزعة �أو الفوائد المتحققة في قائمة الإ

قرو�ض وديون ممنوحة
• يتم تكوين مخ�ص�ص تدني للقرو�ض والديون الممنوحة اذا تبين عدم �إمكانية تح�صيل المبالغ الم�ستحقة للوحدة الا�ستثمارية وعندما 
يتوفر دليل مو�ضوعي على ان حدثا ما قد �أثر �سلباً على التدفقات النقدية الم�ستقبلية للقرو�ض والديون الممنوحة وعندما يمكن تقدير 

يرادات والم�صروفات. هذا التدني، وت�سجل قيمة المخ�ص�ص في قائمة الإ

• يتم تعليق الفوائد والعمولات على القرو�ض والديون الممنوحة غير العاملة الممنوحة للعملاء.

بتنزيلها من  لتح�صيلها  المتخذة  جراءات  الإ لها مخ�ص�صات في حال عدم جدوى  المعد  الممنوحة  والديون  القرو�ض  �شطب  يتم   •
يرادات والم�صروفات، وي�ضاف المح�صل من  المخ�ص�ص ويتم تحويل �أي فائ�ض في المخ�ص�ص  الإجمالي - �إن وجد -  الى قائمة الإ

يرادات. الديون ال�سابق �شطبها �إلى الإ
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موجودات مالية متوفرة للبيع
تقييمها لاحقاً  ويعاد  ال�شراء  الاقتناء عند  اليها م�صاريف  العادلة م�ضافاً  بالقيمة  للبيع  المتوفرة  المالية  الموجودات  ت�سجيل  يتم   •
بالقيمة العادلة، ويظهر التغير في القيمة العادلة في بند م�ستقل �ضمن حقوق الملكية. وفي حال بيع هذه الموجودات �أو جزء منها �أو 
يرادات والم�صروفات بما في ذلك المبالغ المقيدة  رباح �أو الخ�سائر الناتجة عن ذلك في قائمة الإ ح�صول تدني في قيمتها يتم ت�سجيل الأ
يرادات  �سابقاً في حقوق الملكية والتي تخ�ص هذه الموجودات. يمكن ا�سترجاع خ�سارة التدني التي تم ت�سجيلها �سابقا في قائمة الإ
دوات قد حدثت في فترة لاحقة لت�سجيل  دوات الدين اذا ما تبين  بمو�ضوعية ان الزيادة في القيمة العادلة لتلك الأ والم�صروفات لأ

خ�سائر التدني، ولا يمكن ا�سترجاع خ�سائر التدني في �أ�سهم ال�شركات.

• يتم ت�سجيل الارباح والخ�سائر الناجمة عن فروقات تحويل العملة الاجنبية لادوات الدين )التي تحمل فوائد( �ضمن الموجودات 
يرادات والم�صروفات.  في حين يتم ت�سجيل فروقات تحويل العملة الاجنبية لادوات الملكية في بند  المالية المتوفرة للبيع في قائمة الإ

التغير المتراكم في القيمة العادلة �ضمن حقوق الملكية.

الفائدة  ب�إ�ستخدام طريقة  والم�صروفات  يرادات  الإ قائمة  للبيع في  المتوفرة  المالية  الموجودات  المكت�سبة من  الفوائد  ت�سجيل  يتم   •
يرادات والم�صروفات عند حدوثه.   الفعلية كما ي�سجل التدني في قيمة الموجودات في قائمة الإ

• تظهر الموجودات المالية التي لا يمكن تحديد قيمتها العادلة ب�شكل يعتمد عليه بالتكلفة ويتم ت�سجيل اي تدنٍ في قيمتها في قائمة 
يرادات والم�صروفات. الإ

القيمة العادلة
ان �أ�سعار الإغلاق بتاريخ القوائم المالية في ا�سواق ن�شطة تمثل القيمة العادلة للموجودات والم�شتقات المالية التي لها ا�سعار �سوقية.

 
في حال عدم توفر �أ�سعار معلنة او عدم وجود تداول ن�شط لبع�ض الموجودات والم�شتقات المالية او عدم ن�شاط ال�سوق يتم تقدير قيمتها 

العادلة بعدة طرق منها:

داة مالية م�شابهة لها �إلى حد كبير. • مقارنتها بالقيمة ال�سوقية الحالية لأ
• تحليل التدفقات النقدية الم�ستقبلية وخ�صم التدفقات النقدية المتوقعة بن�سبة م�ستخدمة في �أداة مالية م�شابهة لها.

• نماذج ت�سعير الخيارات.

عتبار العوامل ال�سوقية و�أية مخاطر �أو منافع متوقعه  تهدف طرق التقييم الى الح�صول على قيمة عادلة تعك�س توقعات ال�سوق وت�أخذ بالإ
عند تقدير قيمة الموجودات المالية، وفي حال وجود موجودات مالية يتعذر قيا�س قيمتها العادلة ب�شكل يعتمد عليه يتم �إظهارها بالتكلفة 

بعد تنزيل �أي تدني في قيمتها.



73  التقرير ال�سنوي الرابع 2006

التدني في قيمة الموجودات المالية
تقوم الوحدة الا�ستثمارية بمراجعة القيم المثبتة في ال�سجلات للموجودات المالية في تاريخ القوائم المالية لتحديد فيما اذا كانت هنالك 
م�ؤ�شرات تدل على تدني في قيمتها افرادياً او على �شكل مجموعة، وفي حالة وجود مثل هذه الم�ؤ�شرات فانه يتم تقدير القيمة القابلة 

للا�سترداد من اجل تحديد خ�سارة التدني.
يتم تحديد مبلغ التدني كما يلي:

تدني قيمة الموجودات المالية التي تظهر بالتكلفة المطف�أة: بناءاً على تقدير التدفقات النقدية المخ�صومة ب�سعر الفائدة الفعلي   •
الا�صلي.

• تدني الموجودات المالية المتوفرة للبيع التي تظهر بالقيمة العادلة: يمثل الفرق بين القيمة المثبتة في ال�سجلات والقيمة العادلة.

• تدني قيمة الموجودات المالية التي تظهر بالتكلفة: بناءاً على القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة مخ�صومة ب�سعر ال�سوق 
الحالي للعائدات على موجودات مالية م�شابهة.

ال�سابق في  التدني  نتيجة  الفترة اللاحقة  يتم ت�سجيل اي وفر في  يرادات والم�صروفات كما  الإ القيمة في قائمة  التدني في  يتم ت�سجيل 
يرادات والم�صروفات با�ستثناء �أ�سهم ال�شركات المتوفرة للبيع. الموجودات المالية في قائمة الإ

ممتلكات ومعدات
را�ضي( عندما  • تظهر الممتلكات والمعدات بالتكلفة بعد تنزيل الا�ستهلاك المتراكم، ويتم ا�ستهلاك الممتلكات والمعدات )با�ستثناء الأ

نتاجي المتوقع لها با�ستخدام الن�سب ال�سنوية التالية: �ستخدام بطريقة الق�سط الثابت على مدى العمر الإ تكون جاهزة للإ

   ٪   

2مبانـي
15معدات واجهزة 

10�أثاث ومفرو�شات
15و�سائط نقل

لي 20-33�أجهزة وبرامج الحا�سب الآ

• عندما يقل المبلغ الممكن ا�سترداده من �أي من الممتلكات والمعدات عن �صافي قيمتها الدفترية ف�إنه يتم تخفي�ض قيمتها �إلى القيمة 
الممكن ا�ستردادها وت�سجل قيمة التدني في قائمة الدخل.

• يتم مراجعة العمر الانتاجي للممتلكات والمعدات في نهاية كل عام، فاذا كانت توقعات العمر الانتاجي تختلف عن التقديرات المعدة 
�سابقاً يتم ت�سجيل التغير في التقدير لل�سنوات اللاحقة باعتباره تغير في التقديرات.
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الموجودات غير الملمو�سة

تظهر الموجودات غير الملمو�سة بالكلفة بعد تنزيل الا�ستهلاك المتراكم، يتم اطفاء الموجودات غير الملمو�سة على ا�سا�س تقدير عمرها 
الزمني لفترة محددة و يتم قيد الاطفاء في قائمة الدخل.

�سواق الحرة ويتم اطفا�ؤها بن�سبة 10% �سنوياً. تتمثل الموجودات غير الملمو�سة بحق الامتياز بالأ

يتم مراجعة اية م�ؤ�شرات على تدني قيمة الموجودات غير الملمو�سة بتاريخ القوائم المالية. 

الا�ستثمارات العقارية

يرادات والم�صروفات. يتم ت�سجيل  تظهر الا�ستثمارات العقارية بالقيمة العادلة ويتم ت�سجيل الفرق بين الكلفة والقيمة العادلة في قائمة الإ
يرادات والم�صروفات.   الايرادات �أو الم�صاريف الت�شغيلية لهذه الا�ستثمارات في قائمة الإ

مخ�ص�ص تعوي�ض نهاية الخدمة للموظفين
يتم تكوين مخ�ص�ص لمواجهة الالتزامات القانونية والتعاقدية الخا�صة بنهاية الخدمة للموظفين عن مدة الخدمة لكل موظف بتاريخ 
نظمة الداخلية  جتماعي- الوحدة الا�ستثمارية، و للتعليمات و الأ القوائم المالية وفقاً لتعليمات �ش�ؤون موظفي الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان الإ

المعمول بها في ال�شركات التابعة.

تحقق الايرادات والاعتراف بالم�صاريف
• يتم تحقق الايرادا ت والاعتراف بالم�صاريف على �أ�سا�س الا�ستحقاق با�ستثناء فوائد وعمولات القرو�ض والديون الممنوحة غير العاملة 

التي لا يتم الاعتراف بها ك�إيرادات ويتم ت�سجيلها في ح�ساب الفوائد والعمولات المعلقة.
•  يتم الاعتراف بارباح ا�سهم ال�شركات عند تحققها )اقرارها من الهيئة العامة للم�ساهمين(.
•  يتم اثبات ايرادات المبيعات عند تقديم الخدمة �أو ت�سليم الب�ضاعة وا�صدار الفاتورة للعميل.
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عتراف بالموجودات المالية تاريخ الإ
يتم الاعتراف ب�شراء وبيع الموجودات المالية في تاريخ المتاجرة )تاريخ التزام الوحدة ببيع �أو �شراء الموجودات المالية(.

الم�شتقات المالية
م�شتقات مالية للمتاجرة 

غرا�ض المتاجرة )مثل عقود الفائدة الم�ستقبلية، عقود المقاي�ضة، حقوق  دوات المالية المحتفظ بها لأ يتم �إثبات القيمة العادلة لم�شتقات الأ
�سعار ال�سوق  خرى، وتحدد القيمة العادلة وفقاً لأ جنبية( في الميزانية �ضمن الموجودات الاخرى �أو المطلوبات الأ خيارات �أ�سعار العملات الأ

يرادات والم�صروفات. ال�سائدة، ويتم ت�سجيل مبلغ التغيرات في القيمة العادلة في قائمة الإ

عقود �إعادة ال�شراء �أو البيع
ي�ستمر الاعتراف في القوائم المالية بالموجودات المباعة والتي تم التعهد المتزامن ب�إعادة �شرائها في تاريخ م�ستقبلي، وذلك لا�ستمرار  	•
لل�سيا�سات  وفقاً  تقييمها  وي�ستمر  حدوثها،  حال  للوحدة  ت�ؤول  منافع  �أو  مخاطر  �أية  ن  ولأ الموجودات  تلك  على  الوحدة  �سيطرة 
موال المقتر�ضة، ويتم الاعتراف  المحا�سبية المتبعة، تدرج المبالغ المقابلة للمبالغ الم�ستلمة لهذه العقود �ضمن المطلوبات في بند الأ

بالفرق بين �سعر البيع و�سعر �إعادة ال�شراء كم�صروف فوائد ي�ستحق على مدى فترة العقد با�ستخدام طريقة الفائدة الفعلية.

�أما الموجودات الم�شتراه مع التعهد المتزامن ب�إعادة بيعها في تاريخ م�ستقبلي محدد فلا يتم الاعتراف بها في القوائم المالية، وذلك  	•
ن �أية مخاطر �أو منافع لا ت�ؤول للوحدة حال حدوثها. وتدرج المبالغ المدفوعة المتعلقة  لعدم توفر ال�سيطرة على تلك الموجودات ولأ
ئتمانية ح�سب الحال، ويتم معالجة  خرى �أو �ضمن الت�سهيلات الإ بهذه العقود �ضمن الودائع لدى البنوك والم�ؤ�س�سات الم�صرفية الأ

الفرق بين �سعر ال�شراء و�سعر �إعادة البيع ك�إيرادات فوائد ت�ستحق على مدى فترة العقد با�ستخدام طريقة الفائدة الفعلية.

ا�ستثمارات في �شركات حليفة 

ال�شركات الحليفة هي تلك ال�شركات التي تمار�س فيها ال�شركة ت�أثيراً فعالا على القرارات المتعلقة بال�سيا�سات المالية والت�شغيلية والتي 
تمتلك ال�شركة ن�سبة تتراوح بين 20% الى 50% من حقوق الت�صويت، وتظهر الا�ستثمارات في ال�شركات الحليفة بموجب طريقة حقوق 

الملكية.
لا يتم ت�سجيل �أية خ�سائر تزيد عن ح�صة ال�شركة في ر�أ�سمال ال�شركة الحليفة با�ستثناء ح�صتها في التزامات ال�شركة الحليفة.
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المخـزون

يتم ت�سعير المخزون ب�سعر الكلفة با�ستخدام طريقة المتو�سط المرجح �أو �صافي القيمة البيعية �أيهما �أقٌل.

�ضريبة الدخل

تمثل م�صاريف ال�ضرائب مبالغ ال�ضرائب الم�ستحقة وال�ضرائب الم�ؤجلة. 	•

تح�سب م�صاريف ال�ضرائب الم�ستحقة على �أ�سا�س الارباح الخا�ضعة لل�ضريبة، وتختلف الارباح الخا�ضعة لل�ضريبة عن الارباح  	•
المعلنة في القوائم المالية لان الارباح المعلنة ت�شمل ايرادات غير خا�ضعة لل�ضريبة او م�صاريف غير قابلة للتنزيل في ال�سنة المالية 

وانما في �سنوات لاحقة او الخ�سائر المتراكمة المقبولة �ضريبيا �أو بنود لي�ست خا�ضعة او مقبولة التنزيل لاغرا�ض �ضريبية.

تح�ســب ال�ضرائب بموجب الن�سب ال�ضرائبية المقررة وفقا لقانون �ضريبة الدخل رقم )57( ل�سنة 1985 وتعديلاته اللاحقة. 	•

�إن ال�ضرائب الم�ؤجلة هي ال�ضرائب المتوقع دفعها او ا�ستردادها نتيجة الفروقات الزمنية الم�ؤقتة بين قيمة الموجودات او المطلوبات  	•
في القوائم المالية والقيمة التي يتم احت�ساب الربح ال�ضريبي على ا�سا�سها.  يتم احت�ساب ال�ضرائب الم�ؤجلة با�ستخدام طريقة 
او  ال�ضريبي  الالتزام  ت�سوية  تطبيقها عند  يتوقع  التي  ال�ضريبية  للن�سب  وفقاً  الم�ؤجلة  ال�ضرائب  بالميزانية وتحت�سب  الالتزام 

تحقيق الموجودات ال�ضريبية الم�ؤجلة.

يتم مراجعة ر�صيد الموجودات ال�ضريبية الم�ؤجلة في تاريخ القوائم المالية ويتم تخفي�ضها في حالة توقع عدم امكانية الا�ستفادة  	•
من تلك الموجودات ال�ضريبية جزئيا او كليا.

العملات الاجنبية

جنبية خلال ال�سنة ب�أ�سعار ال�صرف ال�سائدة في تاريخ �إجراء المعاملات.  يتم ت�سجيل المعاملات التي تتم بالعملات الأ 	•

يتم تحويل �أر�صدة الموجودات المالية والمطلوبات المالية با�سعار العملات الاجنبية الو�سطية ال�سائدة في تاريخ الميزانية والمعلنة من  	•
ردني.   البنك المركزي الأ

يرادات والم�صروفات.   جنبية في قائمة الإ يتم ت�سجيل الارباح والخ�سائر الناتجة عن تحويل العملات الأ 	•
�سهم المتوفرة للبيع( كجزء من  جنبية غير النقدية )مثل الأ يتم ت�سجيل فروقات التحويل لبنود الموجودات والمطلوبات بالعملات الأ 	•

التغير في القيمة العادلة.
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النقد وما في حكمه
ر�صدة لدى البنك المركزي  �أ�شهر، يت�ضمن النقد وما في حكمه: النقد والأ ر�صدة النقدية التي ت�ستحق خلال مدة ثلاثة  هو النقد والأ
ر�صدة لدى البنوك والم�ؤ�س�سات الم�صرفية بعد تنزيل البنوك الدائنة با�ستحقاقات لا تتجاوز الثلاثة ا�شهر بحيث لا تت�ضمن مخاطر  والأ

التغير.

�س�سات م�صرفية  )3( �أر�صدة لدى بنوك وم�ؤ
ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:

    2006         2005    
ب�آلاف الدنانيـرب�آلاف الدنانيـر

الطلب وتحت  جارية  4,55316,134• ح�سابات 

�أقل �أو  �أ�شهر   3 فترة  خلال  ت�ستحق  101,798321,833• ودائع 

المركزي البنك  لدى         7301          • نقد 

106,358338,268

ول 2006 مقابل )41,746 )ب�آلاف الدنانير( كما في 31  29,318 )ب�آلاف الدنانير( كما في 31 كانون الأ ر�صدة مقيدة ال�سحب  • بلغت الأ
ول 2005(. كانون الأ
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�س�سات م�صرفية  )4( �إيداعات لدى بنوك وم�ؤ

		  ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    بنوك وم�ؤ�س�سات م�صرفية محلية   

    2006         2005    
ب�آلاف الدنانيـرب�آلاف الدنانيـر

      -37,903ايداعات ت�ستحق خلال فترة من 3 �أ�شهر الى 6 �أ�شهر

      -42,346ايداعات ت�ستحق خلال فترة من 6 �أ�شهر الى 9 �أ�شهر

71,6719,318ايداعات ت�ستحق خلال فترة من 9 �أ�شهر الى 12 �شهر

1,000      -     �شهادات �إيداع ت�ستحق خلال فترة �أكثر من 6 �أ�شهر �إلى 9 �أ�شهر

151,92010,318

)5( موجودات مالية للمتاجرة 

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

ب�آلاف الدنانيـرب�آلاف الدنانيـر
�أ�سهم �شركات مدرجة في �أ�سواق مالية:

58,95070,202محلية

30,010  13,795  �أجنبية 

  72,745100,212
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)6( قرو�ض وديون ممنوحة - �صافي 

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

ب�آلاف الدنانيـرب�آلاف الدنانيـر

42,58352,541قرو�ض ممنوحة لم�ؤ�س�سات عامة وحكومية

26,74323,029قرو�ض تجمع بنكي

19,32319,880 قرو�ض ا�سكان

88,64995,450 المجموع 

1,9051,567ينزل: فوائد معلقة

1,390  1,390    ينزل: مخ�ص�ص تدني قرو�ض وديون ممنوحة

85,35492,493�صافي القرو�ض والديون الممنوحة 

مخ�ص�ص تدني قرو�ض وديون ممنوحة 

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

ب�آلاف الدنانيـرب�آلاف الدنانيـر

1,3901,638الر�صيد في بداية ال�سنة

52     -المخ�ص�ص لل�سنة

)300(     -     الديون الم�شطوبة

1,390   1,390     الر�صيد في نهاية ال�سنة
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الفوائد المعلقة

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

ب�آلاف الدنانيـرب�آلاف الدنانيـر
1,5671,483الر�صيد في بداية ال�سنة

84       338     ي�ضاف: الفوائد المعلقة خلال ال�سنة

1,9051,567الر�صيد في نهاية ال�سنة



81  التقرير ال�سنوي الرابع 2006

موجودات مالية متوفرة للبيع 	)7(

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

ب�آلاف الدنانيـرب�آلاف الدنانيـر
1,911,3202,562,596موجودات مالية متوفرة للبيع 

       -      763,344�سندات و�أذونات خزينة

2,674,6642,562,596

موجودات مالية متوفرة للبيع – �أ�سهم �شركات-
1,821,3992,471,815موجودات مالية متوفرة للبيع مدرجة - محلية

19,23618,696موجودات مالية متوفرة للبيع مدرجة - �أجنبية

1,840,6352,490,511

65,42974,144موجودات مالية متوفرة للبيع غير مدرجة

)2,565()2.453(ينزل: مخ�ص�ص التدني في قيمة الموجودات المالية المتوفرة للبيع

62,97671,579

1,903,6112,562,090

موجودات مالية متوفرة للبيع – اخرى-
506           7,709�صناديق ا�ستثمارية 

7,709          506

1,911,3202,562,596�إجمالي الموجودات المالية المتوفرة للبيع

�سواق المالية بمبلغ 65,429)ب�آلاف الدنانير( كما في 31 كانون  ت�شمل الموجودات المالية المتوفرة للبيع موجودات مالية غير مدرجة في الأ
ول 2006 تظهر بالكلفة لعدم تمكن �إدارة الوحدة من تقدير قيمتها العادلة ب�شكل يعتمد عليه مقابل 74,144 )ب�آلاف الدنانير( كما  الأ

ول 2005. في 31 كانون الأ
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الموجودات المالية المتوفرة للبيع المدرجة ح�سب القطاع

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2005             2006          الن�ســبة    

�آلاف الدنانيــر�آلاف الدنانيــر٪

77,111,419,3172,041,997قطاع البنوك

0,356,35411,516قطاع الت�أمين 

15,54285,552279,429قطاع الخدمات 

7129,412157,569قطاع ال�صناعة

1,840,6352,490,511

�سندات واذونات خزينة 
ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:

2006معدلات الفائدة ال�سنوية
�آلاف الدنانيــر ٪

�أ. �سندات حكومية وم�ؤ�س�سات عامة: 
مكفولة من الحكومة

– 7,20اذونات خزينة  6,9062,863
– 8,82�سندات خزينة  4,25571,332

    -5,58�أوراق تجارية حكومية
– 7,7ا�سناد قر�ض م�ؤ�س�سات عامة  4,64  55,780

689,975

مالية  واوراق  وا�سناد قر�ض  �سندات  ب. 
اخرى:

– 8ا�سناد قر�ض و�سندات �شركات قطاع خا�ص  3,2553,323
  

المال. را�س  م�ضمونة  اجنبية  مالية  20,046• اوراق 

73,369
  763,344

• يمثل هذا البند المبالغ المدفوعة لقاء ا�ستثمار في اوراق مالية م�ضمونة را�س المال ت�ستحق بعد اربع �سنوات مودعة في ح�ساب الم�ؤ�س�سة 
بر�سم الحفظ الامين لدى البنك العربي – �سوي�سرا )Advisory Account(، وترتبط الم�ؤ�شرات لغايات تحديد العائد عليها بم�ؤ�شرات 

ا�سواق المال في �أمريكا واوروبا و�آ�سيا، ويتحقق العائد عليها بتاريخ الا�ستحقاق.



83  التقرير ال�سنوي الرابع 2006

لمعيار  وفقا  للبيع،  متوفرة  ا�ستثمارات  لت�صبح  الا�ستحقاق  لتاريخ  بها  المحتفظ  الا�ستثمارات  بتعديل   2006 عام  الوحدة خلال  قامت 
المحا�سبة الدولي رقم 39، وعليه فان الوحدة لا ت�ستطيع ت�صنيف اية ا�ستثمارات محتفظ بها لتاريخ الا�ستحقاق لمدة �سنتين.

)8(  موجودات مالية محتفظ بها حتى تاريخ الا�ستحقاق، �صافي
ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي	                            	

ولمعدلات الفائدة ال�سنوية   31 كانون الأ
         2006     2005    

�آلاف الدنانيــر �آلاف الدنانيــر ٪
�أ. �سندات حكومية وم�ؤ�س�سات عامة: 

مكفولة من الحكومة
182,389-5.09-6.88اذونات خزينة
487,798-4.25-8.82�سندات خزينة

5.000-5.58�أوراق تجارية حكومية
19,748   -   3.53-9.02ا�سناد قر�ض م�ؤ�س�سات عامة

-694.935
ب. �سندات وا�سناد قر�ض واوراق مالية اخرى:

58,913-3.25-8ا�سناد قر�ض و�سندات �شركات قطاع خا�ص
17,774  -  اوراق مالية اجنبية م�ضمونة را�س المال*

  -76,687
 - 771,622

• يمثل هذا البند المبالغ المدفوعة لقاء ا�ستثمار في اوراق مالية م�ضمونة را�س المال ت�ستحق بعد اربع �سنوات مودعة في ح�ساب الم�ؤ�س�سة 
بر�سم الحفظ الامين لدى البنك العربي – �سوي�سرا )Advisory Account(، وترتبط الم�ؤ�شرات لغايات تحديد العائد عليها بم�ؤ�شرات 

ا�سواق المال في �أمريكا واوروبا و�آ�سيا، ويتحقق العائد عليها بتاريخ الا�ستحقاق.

لمعيار  وفقا  للبيع،  متوفرة  ا�ستثمارات  لت�صبح  الا�ستحقاق  لتاريخ  بها  المحتفظ  الا�ستثمارات  بتعديل   2006 عام  خلال  الوحدة  قامت 
المحا�سبة الدولي رقم 39، فان الوحدة لا ت�ستطيع ت�صنيف اية ا�ستثمارات محتفظ بها لتاريخ الا�ستحقاق لمدة �سنتين.
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)9( ا�ستثمارات في �شركات حليفة

ان تفا�صيل هذا البند كما يلي:

�س المـال      عدد الا�سهم/ الح�ص�ص  عدد ا�سهم  ر�أٍ
المملوكة للم�ؤ�س�سة

ن�سبـة 
تاريخ اخر قائمة ماليةالن�شـــــاطالم�ساهمـة

�صادرة عنها

    2006    %ا�سم ال�شركة -
)بالاف

 الدنانير(
متداولة في بور�صة عمان:

ردنية لل�صحافة والن�شر/ الد�ستور ولخدمة و�صحافة ون�شر3,989,6641,200,00030,08الأ الأ كانون   31
ردني* ولخدمات م�صرفية ومالية57,500,00013,711,04123,85البنك التجاري الأ الأ كانون   31
ردنية لت�سويق ال�شركة الأ

ول�صناعات غذائية95ر10,000,0002,495,24024  وتجهيز الدواجن ** الأ كانون   31
ردنية ول�صناعات ان�شائية87ر60,444,46013,822,17122�شركة م�صانع الا�سمنت الأ الأ كانون   31
ردنية ول�صناعات بتروكيماوية37ر32,000,0006,519,29620�شركة م�صفاة البترول الأ الأ كانون   31

ردني الكويتي ولخدمات م�صرفية ومالية12ر75,000,00015,843,72521البنك الأ الأ كانون   31
ردنية ول�صناعة ن�سيجية10,000,0002,000,00020�شركة م�صانع الاجواخ الأ الأ كانون   31

ول خدمات ا�ستثمارية 8ر11,750,0003,031,50025�شركة ال�شرق للم�شاريع الا�ستثمارية الأ كانون   31
غير متداولة في بور�صة عمان:

�شركة ال�سلام للتنمية والا�ستثمار
ولا�ستثمار00ر1,400,000700,00050   ال�صناعي الأ كانون   31

ولبناء وهند�سة27ر7,117,2362,510,48835�شركة ال�صناعات الهند�سية العربية الأ كانون   31
ندل�سية للمنتجات ال�سياحية ال�شركة الأ

�سكانية ولخدمات �سياحية وفندقية     6,000,0001,560,00026   والم�شاريع الإ الأ كانون   31
ردن �صناعات تعدينية 33ر30,000,0007,000,00023�شركة مغني�سيا الأ

ولا�ستثمار81ر21,000,0005,000,00023دبي كابيتال الأ كانون   31
مخ�ص�ص التدني في ا�ستثمارات  في �شركات 

حليفة

ردني تحفظاً يتعلق بزيادة مجموع حقوق الم�ساهمين عما يجب �أن تكون عليه وفقاً لمعايير التقارير المالية الدولية بمبلغ 12,081 )ب�آلاف  • ت�ضمن تقرير مدقق ح�سابات البنك التجاري الأ
ول 2006 و 2005 على التوالي. �إن �أثر هذا التحفظ على القوائم المالية للوحدة زيادة قيمة الا�ستثمار وارباح  الدنانير( و 13,807 )ب�آلاف الدنانير( لل�سنتين المنتهيتين في 31 كانون الأ

ول 2006 و 2005 على التوالي. الا�ستثمار بمبلغ 2,875 )ب�آلاف الدنانير( و 3,292 )ب�آلاف الدنانير( لل�سنتين المنتهيتين في 31 كانون الأ
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الحركة خلال ال�سنة
القيمة بموجب 

طريقة حقوق الملكية 
في  بدايـة ال�سنـة

توزيعات نقدية  تحويــلاتبيــــع �شـ ــراء 
مقبو�ضــة

 ارباح )خ�سائر( 
التقييم في نهاية 

ال�سنة

 ح�صة الوحده من 
التغير في  القيمة 

العادلة

القيمة بموجب 
حقوق الملكية في 

نهاية ال�سنة 

القيمة وفق �سعر  
ال�سـوق في  نهـايـة 

ال�سنـة

)بالاف الدنانير(
)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف الدنانير( )بالاف الدنانير()بالاف الدنانير()بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(

3,08610517-    -    233-    3,4073,780
15,941-    -    -    -    2,554)490(18,00528,793

1,965-    -   )1,965(-    -     -    -    -      
20,82613,1111037,849177,477    -521ر1211 46,954
12,895952481-    1,040)76()124(12,12632,596
20,575   15,10574-    -    3,91214639,664103,460
20,444-    -   -    480   1,625)4,885(  16,704  15,160

   4,478   -         -           -        -           419    -       4,897     -     
132,652361,266)5,343(21,778  22,346)1,965(2,093   33816,283ر126

653   -    -      -     -    -     -    653-     
1,429-    -      -     -    -     -    1,429 -     

      1,096-          1,096-     -            -     -    -     -     
     -5,705    -     -    -     -      -    -705ر5

     -      24,701      -           -            -          -            -      20112,500ر12   
     -      32,488      -            -            -           -       1,096      08412,500ر21  

165,141361,266  )5,343(21,778    22,346)1,965(3,189    42228,783ر147

)7,584( )584ر7(
837157,557ر139

ردني قد تمت بالاتفاق مع  لم تقم �إدارة الوحدة ب�أخذ �أثر التحفظ الم�شار �إليه �أعلاه في القوائم المالية حيث ترى �إدارة الوحدة �أن ترتيبات �إعادة هيكلة حقوق م�ساهمي البنك التجاري الأ
ردني. ردني وقد وافق البنك المركزي على القوائم المالية للبنك التجاري الأ البنك المركزي الأ

2006 بزيادة ر�أ�سمالها وذلك عن طريق طرح �أ�سهم للاكتتاب، لم تقم الوحدة بالاكتتاب في ح�صتها من ال�شركة مما �أدى  لت�سويق وتجهيز الدواجن خلال عام  ردنية  ال�شركة الأ •• قامت 
ردنية لت�سويق وتجهيز الدواجن الى ا�ستثمار متوفر للبيع. الى انخفا�ض ن�سبة م�ساهمة الوحدة لت�صبح �أقل من ٪ 20.  بناء عليه فقد تم تحويل الا�ستثمار في ال�شركة الأ
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ممتلكات ومعدات 	)10(

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
الات �أجهزة و �أثاث    مبانـي�أرا�ضــي

ا�ضافات و�سائــط نقـــلومعدات
وتح�سينات

اجهزة و برامج 
لي   • المجمــوع  �أخرى الحا�سب الآ

)ب�آلاف الكلفــة 
الدنانير(

)ب�آلاف 
الدنانير(

)ب�آلاف 
الدنانير(

)ب�آلاف 
الدنانير(

)ب�آلاف 
الدنانير(

)ب�آلاف 
الدنانير(

)ب�آلاف )ب�آلاف الدنانير(
الدنانير(

)ب�آلاف 
الدنانير(

�أول  في  كما  الر�صيد   
كانون الثاني 2006

29,86261,1217,87232,6881,087 8,4873,0681,323145,508

4,1392,0424,164954311,0432,49214,406    -ا�ضافات
)1,271(    -  )67()128()45()598()418()15(    -      ا�ستبعادات   
)19,897(   -     -   -          -        -        -       -      )19,897(تحويلات  **

 الر�صيد كما في 31 
ول 2006 كانون الأ

9,96565,2459,49636,2541,1378,790  4,0443,815138,746

الا�ستهلاك المتراكم 
الر�صيد كما في �أول 

 كانون الثاني 2006
    -   10,3745,38212,4476478,1372,24758839,822

2,8911,2654,2011293363656889,875   -ا�ضافات
)1,351(   -     )106()128()43()621()441()12(   -      ا�ستبعادات  

 الر�صيد كما في 31 
ول 2006 كانون الأ

    -   13,2536,20616,027   7338,3452,5061,27648,346

دفعات على ح�ساب �شراء 
خلال  ومعدات  ممتلكات 

عام 2006  
    -       -       -         -       -          222        222 

�صافي القيمة
 الدفترية كما في  31 

ول 2006 كانون الأ
9,96551,992 3,29020,227     404    4451,7602,539  90,622

ول 2005 735105,864    999    350    440     29,86250,7472,49020,241 31 كانون الأ

220 )بالاف الدنانير( والذي يمثل قيمة موجودات ممنوحة من قبل الوكالة الامريكية للتنمية )برنامج �أمير( وقد ظهر المبلغ المقابل له �ضمن بند  مبلغ  والمعدات  الممتلكات  كلفة  • ت�شمل 
مطلوبات اخرى )�إيرادات م�ؤجلة( بمبلغ 59 )بالاف الدنانير( دينار وتم تحويل ما يعادل الا�ستهلاك ال�سنوي لهذه الموجودات من الح�ساب المقابل لح�ساب ايرادات اخرى، بناءً عليه فقد 

يرادات الم�ؤجلة خلال عام 2006. تم اطفاء كامل الإ

ول 2006 و�إظهارها  را�ضي المملوكة من قبلها كا�ستثمارات عقارية وعليه فقد تم اثباتها بالقيمة العادلة كما في 31 كانون الأ •• قامت �شركة راما للا�ستثمار والادخار ب�إعادة ت�صنيف الأ
من �ضمن بند الا�ستثمارات العقارية.

اي�ضاح )2( حول القوائم المالية الموحدة قامت الوحدة بتحويل الارا�ضي الظاهرة في القوائم المالية لل�شركة الوطنية للتنمية ال�سياحية من بند الممتلكات والمعدات الى  ••• كما هو مبين في 
بند الا�ستثمارات العقارية بالقيمة العادلة وعليه فقد قيد الفرق بين القيمة الدفترية بتاريخ التحويل )1 كانون الثاني 2006( والقيمة العادلة �ضمن حقوق الملكية كاحتياطي اعادة تقييم 

ممتلكات )�إي�ضاح 16(.



87  التقرير ال�سنوي الرابع 2006

ا�ستثمارات عقارية 	)11(

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(

249,328100,930�أرا�ضي ا�ستثمارية 

4,673  4,503   مباني ا�ستثمارية *

253,831105,603

306 )بالاف الدنانير( تظهر بالقيمة القابلة للتحقق وذلك لنية الادارة على بيعها. بقيمة  مباني  البند  هذا  • يت�ضمن 

)12( موجودات غير ملمو�سة 

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(

�سواق الحرة 4,0004,000حق الامتياز بالأ

طفاء المتراكم )1,733()2,133(الإ

 1,8672,267
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موجودات �أخرى  	)13(

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(

15,98515,075ايرادات وفوائد م�ستحقة القب�ض

200689ذمم و�سطاء

4,094      6,755م�صاريف مدفوعة مقدماً و�أر�صدة مدينة �أخرى

4,605     3,527    ذمم تجارية 

  26,467    24,463

 

)14( مطلوبات �أخرى

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(

2,9481,255�إيرادات مقبو�ضة مقدماً

378539محتجزات مقاولين

1,3472,917مخ�ص�صات ور�سوم حكومية

5,474  8,450    ذمم دائنة و�أر�صدة دائنة �أخرى 

13.12310.185
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التغير المتراكم في القيمة العادلة، �صافي 	)15(

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(
114ر781630ر986ر1الر�صيد في بداية ال�سنة

184ر389ر1)733ر932(التغير في القيمة العادلة

يرادات والم�صروفات )517ر32()564ر6(ينزل: �صافي �أرباح محولة لقائمة الإ

781ر986ر4841ر047ر1الر�صيد في نهاية ال�سنة 

	�إحتياطي اعادة تقييم ممتلكات ومعدات )16(
را�ضي المملوكة من قبلها والتي تم ت�صنيفها في تاريخ ال�شراء كجزء من بند ممتلكات  دخار بتحويل الأ قامت �شركة راما للا�ستثمار والإ
دارة في كيفية ا�ستغلالها، وعليه وفقاً لمعيار المحا�سبة الدولي رقم  ومعدات الى ا�ستثمارات عقارية بالقيمة العادلة وذلك لتغير نية الإ
)40( فقد تم قيد الفرق بين القيمة الدفترية بتاريخ التحويل �أول كانون الثاني 2006 والقيمة العادلة بذلك التاريخ �ضمن حقوق الملكية 

كاحتياطي �إعادة تقييم ممتلكات ومعدات.

ت�صنيفها  تم  حين  في  والمعدات  الممتلكات  بند  من  كجزء  بالكلفة  ال�سياحية  للتنمية  الوطنية  ال�شركة  قبل  من  المملوكة  را�ضي  الأ تظهر 
ح�سب ال�سيا�سات المحا�سبية للوحدة كجزء من الا�ستثمارات العقارية بالقيمة العادلة وتم عمل الت�سويات اللازمة لذلك �ضمن القوائم 
المالية الموحدة، هذا وقد تم قيد الفرق بين القيمة الدفترية بتاريخ التحويل والقيمة العادلة �ضمن حقوق الملكية كاحتياطي �إعادة تقييم 

ممتلكات ومعدات.
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يرادات الت�شغيلية )17(  	 �صافي الإ

		  يمثل هذا البند ما يلي:
 المجمـــوعقطاعات �أخرى قطاع التجارة قطاع  ال�صحافة والن�شــر   قطاع الفنــادق *2006

   )ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير( 
يرادات الت�شغيلية 16,39424,52823,68826164,871الإ

 )34,964()688()16,219( )12,553()5,504(النفقات الت�شغيلية

يرادات �صافي الإ
29,907  )427(10,89011,9757,469الت�شغيلية

يرادات الت�شغيلية للفنادق ما يلي: * يمثل �صافي الإ
فندق �إنتركونتننتال  

العقبة 
 فندق كراون   

بلازا عمان 
   فندق كراون    

بلازا البتراء 
   فندق مادبا   

�إن      
  الا�ستراحات     

المجمـــوعال�سياحية     

)ب�آلاف الدنانير(  )ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير(
6,4027,3092,35618514216,394�إيرادات الت�شغيل

)5,504(    -     )41()1,022()2,229()2,212(نفقات الت�شغيل

�صافي �إيرادات
 14210,890       144     1,334 5,080  4,190الت�شغيل
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 المجمـــوعقطاعات �أخرى قطاع التجارة قطاع ال�صحافة والن�شــر   قطاع الفنــادق * 2005
)ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير(

يرادات الت�شغيلية 11,81719,69618,37850150,392الإ

)28,634()774()12,362()11,129()4,369(النفقات الت�شغيلية

يرادات  �صافي الإ
21,758  )273(6,016   8,567   7,448     الت�شغيلية

يرادات الت�شغيلية للفنادق ما يلي: * يمثل �صافي الإ
فندق �إنتركونتننتال  

العقبة 
 فندق كراون   

بلازا عمان 
   فندق كراون    

بلازا البتراء 
   فندق مادبا   

�إن     
الا�ستراحات     
المجمـــوعال�سياحية     

)ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير()ب�آلاف الدنانير(
2,3956,5382,6844815211,817�إيرادات الت�شغيل

4,369           -      )13()1,130()2,087()1,139(نفقات الت�شغيل

�صافي �إيرادات
7,448 152       35           1,554     1,2564,451  الت�شغيل
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الفوائــد الدائنــة 	)18(

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(
15,49813,519�أر�صدة وايداعات لدى بنوك وم�ؤ�س�سات م�صرفية

43,40033,446فوائد �سندات وا�سناد قر�ض

4,890       4,890   قرو�ض

63,788  51,855

	�أرباح موجودات مالية للمتاجرة  )19(

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(
57931,074�أرباح متحققة

45,085     )41,640()خ�سائر( �أرباح غير متحققة

)41,061(     76,159

)20(  ارباح موجودات مالية متوفرة للبيع

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(
5,74743,259   ارباح بيع موجودات مالية متوفرة للبيع

)929(      -     خ�سائر تدني موجودات مالية متوفرة للبيع

   5,747  42,330
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	�أرباح الا�ستثمارات العقارية، �صافي )21(

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(

الايرادات:
545  482   �إيرادات تاجير عقارات

   482  545

الم�صاريف:
85105م�صاريف عقارات

3119ا�ستهلاك عقارات والات واجهزة

را�ضي الا�ستثمارية 92   -م�صروف التدني في قيمة الأ

55       89    �ضريبة م�سقفات ومعارف ور�سوم اخرى

   177     371

14,762)24()خ�سائر( �أرباح بيع ارا�ضي وعقارات

   28114,936
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م�صاريف ادارية وعمومية 	)22(

ان تفا�صيل هذا البند هي كما يلي:
    2006         2005    

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(

6,2224,270رواتب، اجور ومنافع الموظفين

2931م�صاريف تدريبية ودورات

110175برق، بريد، هاتف، تلك�س ورويتر

7553لوازم قرطا�سية ومطبوعات

109164الايجارات

11661كهرباء، مياه ومحروقات

144100ا�صلاح و�صيانة

1532م�صاريف الت�أمين على الموجودات

116113اتعاب محاماة، تدقيق، برامج وا�ست�شارات

9,0615,434ا�ستهلاكات واطفاءات

86116تنقلات اع�ضاء مجل�س الادارة

6767مكاف�أة اع�ضاء مجل�س الادارة

222171م�صاريف تنقلات

9825م�ستهلكات وقطع غيار

35 34ب�ضاعة بطيئة الحركة

377852�أتعاب �إدارة و �إ�شراف

2,7631,806م�صاريف طاقة و �صيانة

441541ر�سوم و تراخي�ص حكومية

42207تعوي�ض نهاية الخدمة

17170ديون معدومة

818    791    �أخرى

20,93515,241
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المعاملات مع جهات ذات علاقة 	)23(
قامت الوحدة الا�ستثمارية بالدخول في معاملات مع ال�شركات التابعة و الحليفة �ضمن الن�شاطات الاعتيادية للوحدة وبا�ستخدام ا�سعار 

الفوائد والعمولات التجارية.  ان جميع القرو�ض والديون الممنوحة لجهات ذات علاقة تعتبر عاملة ولم ي�ؤخذ لها �أي مخ�ص�صات.

فيما يلي ملخ�ص المعاملات مع الجهات ذات العلاقة خلال ال�سنة:
المجمـــوع�أخـــرى�شركات حليفة
)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(

بنود داخل الميزانية
الموجودات والمطلوبات:

�أر�صدة وايداعات لدى البنوك
ردني الكويتي 77,902     -77,902البنك الأ

ردني 7,699     -7,699البنك التجاري الأ

157,557     -157,557ا�ستثمار في �أ�سهم

عنا�صر قائمة الدخل-
يرادات والم�صروفات الإ

الفوائد الدائنة المقبو�ضة
ردني 646     -646ودائع لدى البنك التجاري الأ

ردني الكويتي 1,035     -1,035ودائع لدى البنك الأ

�أرباح �أ�سهم نقدية مقبو�ضة
20,825     -20,825م�صانع الا�سمنت

ردنية 1,039     -1,039م�صفاة البترول الأ

ردنية جواخ الأ 480     -480م�صانع الأ

4     -4م�صاريف الإعلان الد�ستور

دارة التنفيذية العليا منافع الإ
556 556   -رواتب ومكاف�آت 
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دوات المالية )24( القيمة العادلة للأ
دوات المالية �أدوات داخل وخارج الميزانية العامة: تت�ضمن الأ

العامة: الميزانية  داخل  المالية  دوات  •  الأ

للعملاء،  الممنوحة  والديون  القرو�ض  ردني،  الأ والبنك المركزي  البنوك  والودائع لدى  النقدية  ر�صدة  الأ المالية  دوات  الأ ت�شمل هذه 
الموجودات المالية و الا�ستثمارات.

العامة: الميزانية  خارج  المالية  دوات  •  الأ

جلة،  دوات المالية على الاعتمادات الم�ستندية، الكفالات، ال�سحوبات والم�شتقات المالية مثل الاتفاقيات الم�ستقبلية والآ ت�شمل هذه الأ
جنبية. وعقود التبادل التي تقوم بها الوحدة في مجال العملات الأ

دوات المالية تقارب قيمتها العادلة. ان القيمة الدفترية للأ

�سيا�سات ادارة المخاطر  	)25(

تقوم الوحدة الا�ستثمارية ب�إدارة المخاطر المالية المتنوعة في �إطار منهجية منظمة و�إ�ستراتيجية �شاملة تحدد م�صادر المخاطر و�أنواعها 
و�آليات قيا�سها وتحليلها و الخطط اللازمة لمعالجتها و�إدارتها �سواء من خلال تخفيف احتمالية حدوثها او تجنبها �أو من خلال �أدوات 

التحوط المتوفرة.

بها  الم�سموح  الحدود  عن  الانحرافات  ور�صد  المخاطر  بمراقبة  الوحدة  ت�ستمر  حيث  م�ستمرة  عملية  المخاطر  �إدارة  عملية  وتمثل 
ومعالجتها.

و  �سيا�سات  الوحدة وعك�سها في  التي تحكم عمل  والت�شريعات  بالقوانين  التام  الالتزام  بالت�أكد من  المخاطر  �إدارة  �إطار  تقوم وفي  كما 
�إجراءات العمل.

تتم ادارة المخاطر من خلال دائرة متخ�ص�صة في �إدارة المخاطر وقيا�س الالتزام، �إ�ضافة �إلى تواجد بع�ض اللجان الم�ساندة مثل لجنة 
الا�ستثمار ولجنة الموجودات و المطلوبات.
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المخاطر الائتمانية

يفاء بالتزاماتها. المخاطر التي قد تن�ش�أ من عدم مقدرة الجهات التي يتم التعامل معها على الإ

تقوم الوحدة ب�إجراء عمليات التحليل المالي والائتماني اللازم عند �شراء �أية �سندات عائدة ل�شركات م�ساهمة عامة �أو خا�صة �أو عند 
يداع لدى الجهاز الم�صرفي المحلي بناءا على منهجية متعارف عليها عالميا تحدد  منح �أية قرو�ض، كما تقوم الوحدة بتحديد �سقوف الإ

يداع لدى كل بنك بناءا على الو�ضع الائتماني للبنك. �سقف الإ

المخاطر الت�شغيلية

المخاطر التي قد تن�ش�أ عن �أية �أخطاء في عمليات تنفيذ ال�صفقات وتكون ناجمة عن عوامل داخلية تتعلق بالكادر الوظيفي �أو العمليات 
الم�ساندة �أو �أنظمة تكنولوجيا المعلومات.

نظمة  الأ �أف�ضل  توفير  �إلى  �إ�ضافة  العمليات  تنفيذ  ت�ضمن �سلامة  التي  العمل  و�إجراءات  التعليمات  �إ�صدار  بالعمل على  الوحدة  وتقوم 
المحو�سبة والكوادر الفنية المتخ�ص�صة وو�ضع خطط ل�ضمان ا�ستمرارية العمل تحت �أية ظروف طارئة.
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مخاطر ال�سوق 	)26(

�سهم، حيث تقوم الوحدة بقيا�س  دوات الا�ستثمارية، و�أبرزها مخاطر التقلب في �أ�سعار الأ تن�ش�أ مخاطر ال�سوق نتيجة التقلبات في �أ�سعار الأ
هذه المخاطر من خلال المقايي�س الإح�صائية المتعارف عليها )الانحراف المعياري، التباين والتغاير، الترابط، بيتا، والقيمة عند الخطر( 

وبالتالي تحديد م�ستويات المخاطر المقبولة ا�ستنادا �إلى ا�ستراتيجية ال�سيا�سة الا�ستثمارية المعتمدة.

وتقوم الوحدة في �إطار التخفيف من �أثر هذه المخاطر خا�صة في ظل عدم توفر �أدوات التحوط اللازمة، برفع م�ستويات التنويع داخل 
المحفظة والتخفيف من درجة الارتباط بين �أدوات المحفظة وذلك من خلال التوزيع القطاعي ال�سليم، والتنويع الجغرافي بالتوجه �إلى 

ا�ستثمارات و�أ�سواق �أقل ارتباطا.

)27(  مخاطر �أ�سعار الفائدة

ب�أ�سعار  المرتبطة  دوات الا�ستثمارية  الأ ت�ؤثر على قيمة  والتي بدورها  الفائدة  �سعار  �سا�سي لأ الأ الهيكل  التغير في  الناجمة عن  المخاطر 
دوات. دوات و �إعادة ا�ستثمار عوائد هذه الأ الفائدة وعلى عوائد هذه الأ

دوات الا�ستثمارية التي  تقوم الوحدة في �إطار التخفيف من هذه المخاطر بالعمل على زيادة او تقليل معدل فترة الا�سترداد لمحفظة الأ
تت�أثر ب�أ�سعار الفائدة مبا�شرة )ال�سندات( تبعا لتوقعات الوحدة الم�ستقبلية لتحركات �أ�سعار الفوائد.

خرى وذلك  دوات الا�ستثمارية وربطها مع الا�ستحقاقات الا�ستثمارية والمطلوبات الأ كما تقوم الوحدة بتحليل الفجوة في ا�ستحقاقات الأ
من خلال لجنة �إدارة الموجودات والمطلوبات، حيث يتم ذلك من خلال توزيع محفظة �إدارة ال�سوق النقدي ومحفظة ال�سندات لتتنا�سب 

خرى. �آجالها مع التزامات الوحدة الا�ستثمارية والالتزامات الأ
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ان ح�سا�سية �أ�سعار الفوائد هي كما يلي
حتى �شهـر 

واحـــد
من �شهــر حتى 

�شهور  3
من 3 �شهور 
حتى 6 ا�شهر

 من 6 �شهور 
حتى �سنــة

 مـن �سنــة حتى 
�سنوات  3

  �أكثـر من 3 
ـ�سنــوات

 عنا�صــر بـــدون 
  % المجمــوعفائـــدة

ول الأ كانون   31
 2006 

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

الموجودات 
�أر�صدة  وايداعات لدى 

البنوك والم�ؤ�س�سات 
م�صرفية

37,13969,21937,903114,017-     -     -     
258,278
278ر258

7,33-3,38

4,65-85,35411,32     -1,6115,5384,88411,55630,14931,616قرو�ض بال�صافي
موجودات مالية 

للمتاجرة
-     -    -    -    -     -     72,74572,745

موجودات مالية متوفرة 
للبيع

29,89414,36734,7587,100416,627239,3601,932,5582,674,6648,82-3,24

ا�ستثمارات في �شركات 
حليفة

-     -    -    -    -     -     157,557157,557

33,22833,228     -     -    -    -    -     -م�شاريع تحت التنفيذ
9,3139,313     -     -     -    -    -     -  المخزون

ممتلكات ومعدات 
بال�صافي

-    -    -    -    -     -      90,62290,622

ا�ستثمارات في م�شاريع 
�سياحية- م�شاريع 

م�شتركة
-    -    -    -   -     -      1,1251,125

ا�ستثمارات في �أرا�ضي 
وعقارات بال�صافي

-    -   -     -   -     -     253,831253,831

1,8671,867     -     -   -    -    -    -موجودات غير ملمو�سة
26,467         26,467          -           -         -           -         -          -       موجودات �أخرى

77,545132,673446,776270,9762,579,3133,665,051 89,124  68,644  اجمالي الموجودات
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حتى �شهـر 
واحـــد

من �شهــر حتى 
�شهور  3

من 3 �شهور 
حتى 6 ا�شهر

 من 6 �شهور 
حتى �سنــة

 مـن �سنــة حتى 
�سنوات  3

�أكثـر    3
ـ�سنــوات

 عنا�صــر بـــدون 
  % المجمــوعفائـــدة

المطلوبات وحقوق 
الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 

الاجتماعي 
المطلوبات:

مخ�ص�ص �ضريبة 
الدخل

258ر2582ر2    -    -   -    -   -    -

مطلوبات �ضريبية 
م�ؤجلة

-    -    -    -   -    -    335335

مخ�ص�ص تعوي�ض ترك 
الخدمة 

-   -    -    -   -    -    660660

ذمم �أطراف ذات 
علاقة

-   -    -    -   -    -    292292

123ر12313ر13    -    -   -    -    -   -مطلوبات �أخرى 
69           69          -         -        -          -         -         -      بنوك دائنة

737ر16    737ر16    -          -         -           -          -         -       اجمالي المطلوبات
حقوق الم�ؤ�س�سة العامة 

لل�ضمان الاجتماعي:
جاري الم�ؤ�س�سة العامة 

لل�ضمان الاجتماعي
890ر916ر8901ر916ر1    -    -    -    -    -    -

التغير المتراكم في 
وراق  القيمة العادلة للأ

المالية
484ر047ر4841ر047ر1    -   -   -   -    -   -

�أحتياطي اعادة تقييم 
ممتلكات ومعدات

254ر25433ر33    -   -   -   -    -   -

فائ�ض الايرادات عن 
الم�صروفات

132ر132628ر628    -   -   -   -    -        -

قلية  554ر2       554ر2        -        -          -         -         -        -     حقوق الأ
اجمالي حقوق الم�ؤ�س�سة 

العامة لل�ضمان الاجتماعي
314ر648ر3143ر648ر3    -        -         -         -         -       -      

�أجمال المطلوبات وحقوق  
الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 

الاجتماعي
051ر665ر0513ر665ر3   -         -         -        -        -       -      

     -        )738ر085ر1(976ر270   776ر673446ر545132ر77 124ر64489ر68فرق الح�سا�سية
فرق الح�سا�سية 

     -             -          738ر085ر7621ر986814ر313367ر768235ر644157ر68المتراكم
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ول 2005:  ح�سا�سية ا�سعار الفائدة كما في 31 كانون الأ

حتى �شهـر 
واحـــد

من �شهــر حتى 
�شهور  3

من 3 �شهور 
الى  6 ا�شهر

من 6 �شهور  
حتى �سنــة

مـن �سنــة حتى 
�سنوات  3

�أكثـر مـن  3 
المجمــوعبـــدون  فائـــدة�سنــوات

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

الموجودات -
�أر�صدة  وايداعات لدى البنوك 

والم�ؤ�س�سات الم�صرفية
314,90223,3651,0009,318-     -     -     348,586

92,493     -1,1274,5405,6379,46242,19629,531قرو�ض بال�صافي

100,212100,212     -     -    -    -    -     -موجودات مالية للمتاجرة

2,562,5962,562,596     -     -    -    -    -     -موجودات مالية متوفرة للبيع

ا�ستثمارات محتفظ بها لتاريخ 
الا�ستحقاق

-     62,7485,110130,635401,819171,310-    771,622

139,837139,837     -     -    -    -    -     -ا�ستثمارات في �شركات حليفة

22,92222,922     -     -    -    -    -     -م�شاريع تحت التنفيذ

7,6317,631     -     -     -    -    -     -  المخزون

105,864105,864      -     -    -    -    -    -ممتلكات ومعدات بال�صافي

ا�ستثمارات في م�شاريع �سياحية- 
م�شاريع م�شتركة

-    -    -    -   -     -      1,3011,301

ا�ستثمارات في �أرا�ضي وعقارات 
بال�صافي

-    -   -     -   -     -     105,603105,603

2,2672,267     -     -   -    -    -    -موجودات غير ملمو�سة

24,463     24,463     -           -         -           -         -          -       موجودات �أخرى

11,747149,415444,015200,8413,072,6964,285,397  316,03090,653اجمالي الموجودات

المطلوبات وحقوق الم�ؤ�س�سة العامة 
لل�ضمان الاجتماعي -

المطلوبات:
1,3331,333    -    -   -    -   -    -مخ�ص�ص �ضريبة الدخل

594594    -    -   -    -    -    -مطلوبات �ضريبية م�ؤجلة

649649    -    -   -    -    -   -مخ�ص�ص تعوي�ض ترك الخدمة 

545545    -    -   -    -    -   -ذمم �أطراف ذات علاقة

10,18510,185    -         -        -          -         -         -      مطلوبات �أخرى
13,30613,306    -          -         -           -          -         -       اجمالي المطلوبات
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حتى �شهـر 
واحـــد

من �شهــر حتى 
�شهور  3

�شهور  من 3 
الى  6 ا�شهر

من 6 �شهور  
حتى �سنــة

مـن �سنــة حتى 
�سنوات  3

�أكثـر مـن  3 
المجمــوعبـــدون  فائـــدة�سنــوات

حقوق الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 
الاجتماعي:

جاري الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 
الاجتماعي

-    -    -    -    -    -    1,818,5551,818,555

التغير المتراكم في القيمة العادلة 
وراق المالية للأ

-   -    -   -   -   -    1,986,7811,986,781

443,866443,866    -   -   -   -    -        -فائ�ض متراكم

قلية  22,88922,889        -        -          -         -         -        -     حقوق الأ

اجمالي حقوق الم�ؤ�س�سة العامة 
لل�ضمان الاجتماعي

      -       -         -         -         -        -    4,272,0914,272,091

 
اجمالي المطلوبات وحقوق 
  الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 

الاجتماعي
        -         -        -        -         -         -   4,285,3974,285,397

     -)1,212,701(200,841    444,015   11,747149,415 90,653 316,030فرق الح�سا�سية

     -     -          316,030406,683418,430567,8451,011,8601,212,701فرق الح�سا�سية المتراكم

جنبية الأ العملات  مخاطر   )28(

ردني عملة  جنبية، يعتبر الدينار الأ دوات المالية نتيجة التغير في �أ�سعار العملات الأ جنبية هي مخاطر تغير قيمة الأ مخاطر العملات الأ
مريكي  جنبي وبالتالي ونتيجة لتثبيت �سعر �صرف الدولار الأ �سا�س للا�ستثمار الأ مريكي عملة الأ �سا�س للوحدة الا�ستثمارية، والدولار الأ الأ
جنبية، �إ�ضافة �إلى �أنه لا توجد لدى  مقابل الدينار ف�إن الوحدة الا�ستثمارية لا تواجه �أية مخاطر تتعلق بتقلبات �أ�سعار �صرف العملات الأ
الوحدة �أية التزامات بعملات �أجنبية ليتم التحوط �ضد مخاطرها، با�ستثناء الا�ستثمار في الحكمه فارما، حيث ان الا�ستثمار هو بالجنيه 

الا�سترليني وقد تم التحوط �ضد مخاطر الجنيه الا�سترليني من خلال الدخول في عقود م�ستقبلية.
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جنبية الرئي�سية لدى الوحدة: فيما يلي �صافي مراكز العملات الأ
    2006         2005    

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(نوع العملـــة
68,60056,308دولار �أمريكي

19,23618,696جنيه ا�سترليني

	 	

)29( مخاطر ال�سيولة

تتمثل مخاطر ال�سيولة في عدم قدرة الوحدة على توفير التمويل اللازم لت�أدية الالتزامات في تواريخ ا�ستحقاقها، وبما انه لا توجد �أية 
جل الق�صير والمتو�سط ف�إن الوحدة تقوم ب�إدارة ال�سيولة في �إطار توفير التمويل اللازم لعملياتها الا�ستثمارية  التزامات تجاه الوحدة في الأ

�ستثمارية. دوات الا�ستثمارية والمتطلبات الإ من خلال ال�سعي لتحقيق الموائمة بين ا�ستحقاقات الأ

الا�ستحقاق  تاريخ  المالية وحتى  القوائم  تاريخ  المتبقية من  الفترة  �أ�سا�س  للموجودات على  التعاقدية  الا�ستحقاقات  تواريخ  يتم تحديد 
خذ بعين الاعتبار الا�ستحقاقات الفعلية التي تعك�سها الوقائع التاريخية للاحتفاظ بالودائع وتوفر ال�سيولة. التعاقدي دون الأ
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ويلخ�ص الجدول �أدناه ا�ستحقاقات الموجودات والمطلوبات:
حتى �شهـر 

واحـــد
من �شهــر حتى 

�شهور  3
من 3 �شهور 
الى 6 ا�شهر

من 6 �شهور 
حتى �سنــة

مـن �سنــة حتى 
�سنوات  3

�أكثـر مـن 3 
المجمــوعبـــدون ا�ستحقــاق�سنــوات

 2006 ول  الأ كانون  )بالاف 31 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(

الموجودات 
�أر�صدة  وايداعات لدى البنوك 

والم�ؤ�س�سات الم�صرفية
37,13969,21937,903114,017-     -     -     258,278

85,354     -1,6115,5384,88411,55630,14931,616قرو�ض بال�صافي

72,74572,745     -     -    -    -    -     -موجودات مالية للمتاجرة

29,89414,36734,7587,100416,627239,3601,932,5582,674,664موجودات مالية متوفرة للبيع

157,557157,557     -     -    -    -    -     -ا�ستثمارات في �شركات حليفة

33,22833,228     -     -    -    -    -     -م�شاريع تحت التنفيذ

9,3139,313     -     -     -    -    -     -  المخزون

90,62290,622      -     -    -    -    -    -ممتلكات ومعدات بال�صافي

ا�ستثمارات في م�شاريع �سياحية- 
م�شاريع م�شتركة

-    -    -    -   -     -      1,1251,125

ا�ستثمارات في �أرا�ضي وعقارات 
بال�صافي

-    -   -     -   -     -     253,831253,831

1,8671,867     -     -   -    -    -    -موجودات غير ملمو�سة

26,46726,467     -           -         -           -         -          -       موجودات �أخرى

89,12477,545132,673446,776270,9762,579,3133,665,051  68,944اجمالي الموجودات

المطلوبات وحقوق الم�ؤ�س�سة العامة 
لل�ضمان الاجتماعي 

المطلوبات:
2,2582,258    -    -   -    -   -    -مخ�ص�ص �ضريبة الدخل

335335    -    -   -    -    -    -مطلوبات �ضريبية م�ؤجلة

660660    -    -   -    -    -   -مخ�ص�ص تعوي�ض ترك الخدمة 

292292    -    -   -    -    -   -ذمم �أطراف ذات علاقة

13,12313,123    -    -   -    -    -   -مطلوبات �أخرى 

69           69          -         -        -          -         -         -      بنوك دائنة

16,737    16,737    -          -         -           -          -         -       اجمالي المطلوبات
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حتى �شهـر 
واحـــد

من �شهــر حتى 
�شهور  3

من 3 �شهور 
الى 6 ا�شهر

من 6 �شهور 
حتى �سنــة

مـن �سنــة حتى 
�سنوات  3

�أكثـر مـن 3 
المجمــوعبـــدون ا�ستحقــاق�سنــوات

حقوق الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 
الاجتماعي:

جاري الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 
الاجتماعي

-    -    -    -    -    -    1,916,8901,916,890

التغير المتراكم في القيمة العادلة 
وراق المالية للأ

-   -    -   -   -   -    1,047,4841,047,484

احتياطي اعادة تقييم ممتلكات 
ومعدات

-   -    -   -   -   -    33.25433.254

628,132628,132    -   -   -   -    -        -فائ�ض الايرادات عن الم�صروفات

قلية  2,5542,554        -        -          -         -         -        -     حقوق الأ

اجمالي حقوق الم�ؤ�س�سة العامة 
لل�ضمان الاجتماعي

      -       -         -         -         -        -    3,648,3143,648,314

اجمالي المطلوبات وحقوق 
  الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 

الاجتماعي
      -       -        -        -         -         -   3,665,0513,665,051

     -        )1,085,738(270,976   68.64489,12477,545132,673446,776الفجوة للفئة

     -             -          68.644157,768235,313367,986814,7621,085,738فرق الفجوة المتراكم
	



 التقرير ال�سنوي الرابع 1062006

حتى �شهــر 
واحـــد

من  �شهر حتى 
�شهور  3

من 3 �شهور 
الى 6 
ا�شهر

من 6 �شهور 
حتى �سنــة

 مـن  �سنة 
حتى 3 
�سنوات

�أكثر من 3 
�سنــوات

بدون
المجمــوعا�ستحقــاق

ول 2005  كانون الأ )بالاف 31 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

)بالاف 
الدنانير(

الموجودات 

�أر�صدة  وايداعات لدى البنوك 
والم�ؤ�س�سات الم�صرفية

314,90223,3651,0009,318-     -     -     348,586

92,493     -1,1274,5405,6379,46242,19629,531قرو�ض بال�صافي

100,212100,212     -     -    -    -    -     -موجودات مالية للمتاجرة

2,562,5962,562,596     -     -    -    -    -     -موجودات مالية متوفرة للبيع

ا�ستثمارات محتفظ بها لتاريخ 
الا�ستحقاق

-     62,7485,110130,635401,819171,310-    771,622

139,837139,837     -     -    -    -    -     -ا�ستثمارات في �شركات حليفة

22,92222,922     -     -    -    -    -     -م�شاريع تحت التنفيذ

7,6317,631     -     -     -    -    -     -  المخزون

105,864105,864      -     -    -    -    -    -ممتلكات ومعدات بال�صافي

ا�ستثمارات في م�شاريع �سياحية- 
م�شاريع م�شتركة

-    -    -    -   -     -      1,3011,301

ا�ستثمارات في �أرا�ضي وعقارات 
بال�صافي

-    -   -     -   -     -     105,603105,603

2,2672,267     -     -   -    -    -    -موجودات غير ملمو�سة

24,463          24,463          -              -         -           -         -          -       موجودات �أخرى

200,8413,072,6964,285,397   90,65311,747149,415444,015  316,030اجمالي الموجودات
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حتى �شهـر 
واحـــد

من �شهــر حتى 
�شهور  3

من 3 �شهور 
الى 6 ا�شهر

من 6 �شهور 
حتى �سنــة

مـن �سنــة 
حتى 3 
�سنوات

�أكثـر مـن 3 
المجمــوعبـــدون ا�ستحقــاق�سنــوات

المطلوبات وحقوق الم�ؤ�س�سة العامة 
لل�ضمان الاجتماعي 

المطلوبات:
1,3331,333    -    -   -    -   -    -مخ�ص�ص �ضريبة الدخل

594594    -    -   -    -    -    -مطلوبات �ضريبية م�ؤجلة

649649    -    -   -    -    -   -مخ�ص�ص تعوي�ض ترك الخدمة 

545545    -    -   -    -    -   -ذمم �أطراف ذات علاقة

10,185    10,185        -            -          -          -         -         -      مطلوبات �أخرى

13,30613.306    -             -           -           -          -         -       اجمالي المطلوبات

حقوق الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 
الاجتماعي:

جاري الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 
الاجتماعي

-    -    -    -    -    -    1,818,5551,818,555

1,986,7811,986,781    -   -   -   -    -   -التغير المتراكم في القيمة العادلة

443,866443,866    -   -   -   -    -        -الفائ�ض المتراكم

قلية  22,889     22,889         -            -            -         -         -        -     حقوق الأ

اجمالي حقوق الم�ؤ�س�سة العامة 
لل�ضمان الاجتماعي

      -        -         -         -            -            -    4,272,0914,272,091

 اجمالي المطلوبات وحقوق

  الم�ؤ�س�سة العامة لل�ضمان 
الاجتماعي

       -         -          -          -              -             -   4,285,3974,285,397

     -       )1,212,701(  200,841  444,015  11,747149,414  316,03090,653الفجوة للفئة

     -            -          316,030406,683418,430567,8451,011,8601,212,701فرق الفجوة المتراكم
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�سهم مخاطر �أ�سعار الأ 	)30(

الوحدة  تملكها  التي  �سهم  الأ ا�ستثمارات  ومعظم  الا�سهم  في  للا�ستثمارات  العادلة  القيمة  في  التغير  عن  �سهم  الأ �أ�سعار  مخاطر  تنتج 
وراق المالية. مدرجة في بور�صة عمان و�سوق فل�سطين للأ

ارتباطات والتزامات محتملة  	)31(
ول 2006 فيما يلي: تتمثل الارتباطات والالتزامات المحتملة على الوحدة الا�ستثمارية كما في 31 كانون الأ

345ر1 )بالاف الدنانير(. مبلغ  العقارية  الا�ستثمارات  وكفالات  �إدارية  • كفالات 
37 �ألف دينار. مبلغ  م�ستندية   • اعتمادات 

تعاقدية • التزامات 

    2006         2005    
)بالاف الدنانير()بالاف الدنانير(

30,47227,935عقود مقاي�ضة
858,506     -عقود �شراء ب�ضاعة

178,000     -عقود م�شاريع ان�شائية
     -5,610عقود م�ستقبلية

25,000 )بالاف الدنانير(. والبالغ  كابيتال  دبي   - ردن  الأ �شركة  ر�أ�سمال  في  الوحدة  م�ساهمة  من  الم�سدد  غير  • الجزء 

الق�ضايا المقامة على الوحدة  	)32(
ردنية )الر�أي(- �شركة تابعه بمبلغ 67 �ألف دينار وذلك �ضمن الن�شاط الطبيعي  هنالك ق�ضايا مقامة على �شركة الم�ؤ�س�سة ال�صحفية الأ

لل�شركة. وفي تقدير �إدارة ومحامي ال�شركة فلن يترتب على ال�شركة التزامات لقاء هذه الق�ضايا.

هنالك ق�ضية مقامة على �شركة الم�ؤ�س�سة ال�صحفية الاردنية )الر�أي(- �شركة تابعة بمبلغ 2,800 )بالاف الدنانير( لغايات الر�سوم تتعلق 
بمطالبة ب�أرباح ا�سهم �صندوق موظفي ال�شركة او قيمتها ال�سوقية، وفي ر�أي ادارة ال�شركة وم�ست�شارها القانوني فلن يترتب على ال�شركة 
�أي التزام لقاء هذه الق�ضية حيث ان مو�ضوع الدعوى متعلق بالا�سهم المملوكة من قبل �صندوق الموظفين ويقت�صر دور ال�شركة على ادارة 

ال�صندوق فقط.
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معايير التقارير المالية الدولية ال�صادرة حديثا 	)33(

معايير التقارير المالية الدولية ال�صادرة حديثا

�أ�صدر مجل�س معايير المحا�سبة الدولية معايير تقارير مالية جديدة وتعديلات على معايير المحا�سبة الدولية القائمة والمبينة تاليا:

تعديلات معيار المحا�سبة الدولي رقم -1 �إي�ضاح ر�أ�س المال 

هداف وال�سيا�سات  ف�صاح عن معلومات تمكن من تقييم الأ تتطلب التعديلات على معيار المحا�سبة الدولي رقم -1 عر�ض القوائم المالية، الإ
دارة ر�أ�س المال.  تطبق هذه التعديلات اعتبارا من �أول كانون الثاني 2007. جراءات لإ والإ

ف�صاح  دوات المالية: الإ معيار التقارير المالية الدولي رقم 7 – الأ

�ضافة �إلى معلومات حول مدى التعر�ض  داء بالإ دوات المالية وت�أثيرها على المركز المالي والأ يتطلب هذا المعيار اف�صاحات �إ�ضافية حول الأ
دوات المالية.  يطبق هذا المعيار اعتبارا من �أول كانون الثاني 2007. للمخاطر النا�شئة عن الأ

لم تقم الوحدة بالتطبيق المبكر للمعايير المعدلة والجديدة، وترى �إدارة الوحدة �أن تطبيق المعايير المعدلة والجديدة والتف�سيرات لن يكون 
له ت�أثير جوهري على القوائم المالية.

	�أرقام المقارنة  )34(
تـم �إعــادة تبويب بع�ض �أرقام المقارنة للعام 2005 لتتنا�سب مع تبويب القوائم المالية لعام 2006. �إن �أثر التعديلات و�إعادة التبويب مبينة 

في �إي�ضاح )2(.
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